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Resumen

El presente estudio comprende el Analisis Financiero y su influencia en la Toma de
decisiones en la Empresa RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA LTDA Sucursal
del Perd 2019, el mismo que sera atil como instrumento fundamental para medicion de las
actividades de la empresa, liquidez, endeudamiento, la rentabilidad de los recursos financieros
y razonablemente preparara la toma de decisiones en: financiamiento, inversion y operacion.
El objetivo de esta investigacion es determinar en qué medida el analisis financiero, incide en
la toma de decisiones de la Empresa RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA
LTDA Sucursal del PerG - Lima en el periodo 2019.

La investigacion es de enfoque cuantitativo, tipo descriptivo, disefio no experimental y
transversal. La poblacién esta conformada por 25 personas de la empresa, la muestra es la
misma poblacion. La técnica es la encuesta y el instrumento el cuestionario, asimismo se
utilizara los estados financiaros de la empresa. Para los resultados utilizaremos la estadistica

descriptiva con sus respectivos graficos e interpretaciones.
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Abstract

This study includes the Financial Analysis and its influence on decision-making in the
COMPANY RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA LTDA Sucursal del Peru
2019, which will be useful as a fundamental instrument for measuring the company's activities,
liquidity, indebtedness, profitability of financial resources and will reasonably prepare
decision-making in: financing, investment and operation.

The objective of this research is to determine the extent to which the financial analysis, affects
the decision-making of the COMPANY RIPCONCIV CIVIL CONSTRUCTIONS CIALTDA
Branch of Peru - Lima in the period 2019.

Research is quantitative, descriptive, non-experimental and cross-cutting design. The
population is made up of 25 people from the company, the sample is the same population. The
technique is the survey and the instrument the questionnaire, the company's finance statements
will also be used. For the results we will use the descriptive statistic with their respective

graphics and interpretations.

Keyword: Financial analysis, decision-making, financial statements, financial resources.
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1. Problema de la Investigacion

1.1 Descripcidén de la Realidad Problematica

En la actualidad en el sector de mas desarrollo o crecimiento econémico en el pais, es
el de construccidn por haber demostrado un sostenible crecimiento debido al poder adquisitivo
y la demanda interna de las familias en el Perd. Asimismo, por las inversiones en el segmento
de infraestructuras comerciales, salud, mantenimiento, saneamiento de carreteras y de
viviendas.
En el sector construccion las empresas han optimizado el conocimiento sobre proyectos de
inversion para el 2018, esperando que estas inversiones crezcan un 5.16% en promedio respecto
al 2017, esta expectacion positiva reafirma la propensidén al incremento de la tasa de
crecimiento. (CAPECO, 2018, p 10)
La Camara de Comercio de Lima, considera la perspectiva para el afio 2019 expone una oferta
moderada en el mercado con la oferta existente a partir de lo cual empezaria a recuperarse,
condicionada a un mayor crecimiento del sector construccion. (p.8)
La falta del anélisis financiero no facilita a la gerencia de la empresa la toma de decisiones de
forma eficiente a fin de lograr sus objetivos y la continuacion de su gestion. ante lo cual
manifestamos que, el analisis financiero estudia los estados financieros de la empresa, lo que
permite la evaluacion de la posicién financiera, utilizando indicadores y su gestion permite
planificar soluciones o estrategias para la toma de decisiones. (Cordoba, 2014, p.163)
La empresa constructora Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Perq, esta
ubicada en la Av. Alberto del Campo N° 411 del distrito de Magdalena del Mar — Lima,
dedicada a la construcciones de edificios familiares, Hospitales, mantenimiento de carreteras,
instalaciones eléctricas, instalaciones de agua y proyectos generales de construccion, esta

conformada por la asignacién de un fondo efectuado por la Matriz los accionistas en la matriz



de Ecuador se distribuye de la siguiente manera, Osmany Francisco Pefia Chavez con Cédula
de Identidad N° 1708008493 con un 86% de participacion y Manuel Ignacio Pefia Unda con
Cédula de Identidad N° 1100174380 con 14% de participacion.

En los afios que tiene la empresa ha permanecido en el mercado de la construccion superando
las situaciones econdémica y social del Perd, demostrando un crecimiento de forma progresiva;
pero al tener conocimiento de los estados financieros de la empresa, se observa que no tiene un
analisis financiero actualizado, lo que dificulta la toma de decisiones y la correcta utilizacion
de los recursos financieros.

La problematica se ha determinado en la equivocada toma de decision, no se tiene
informaciones financieras reales sobre los estados financieros, ratios, de la empresa
ocasionando incertidumbre, al asumir los riesgos. Encontramos en la empresa inseguridad e
indecision en la toma de decisiones de la gerencia.

La investigacion busca realzar el andlisis financiero a fin de realizar toma de decisiones
correctas mediante distintos procesos, con el proposito de que la Empresa Constructora

Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Per, mejore sus estados financieros.

1.1.1 Formulacién del problema general.
¢En qué medida el analisis financiero, incide en la toma de decisiones de la Empresa
Constructora Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Pert, Magdalena del

Mar - Lima en el periodo 2019?

1.1.2 Problemas Especificos
¢En qué medida el andlisis del estado de situacion financiera, incide en la toma de decisiones
de la Empresa Constructora Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Peru -

Lima en el periodo 2019?



¢En qué medida el anélisis del estado de resultados, incide en la toma de decisiones de la
Empresa Constructora Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Perd - Lima

en el periodo 2019?

1.2 Objetivos de la investigacion

1.2.1 Objetivo General
Determinar en qué medida el analisis financiero, incide en la toma de decisiones de la Empresa
Constructora Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Perd - Lima en el

periodo 2019.

1.2.2 Objetivos Especificos
Determinar en qué medida el analisis del estado de situacion financiera, incide en la toma de
decisiones de la Empresa Constructora Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal
del Peru - Lima en el periodo 2019.
Determinar en qué medida el analisis del estado de resultados, incide en la toma de decisiones
de la Empresa Constructora Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Peru -

Lima en el periodo 2019.

1.3 Justificacion e importancia de la investigacion

Justificacion tedrica
El estudio tedricamente se justifica, puesto que permite exponer que en el invariable avance
del mercado de diversos tipos de negocio, en este caso el sector de la construccién en la cual
la empresa tiene que demostrar competitividad obteniendo rendimiento financiero real y
oportuna, es importante manejar los conocimientos sobre la toma de decisiones eso si

previamente los conocimientos del analisis financiero, teorias que por inexperiencia o desidia



ha afectado a las empresas con el riesgo de cerrarlos, en este caso la empresa Ripconciv

Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Per.

Justificacion Préactica
En lo que se refiere a la justificacion practica, la investigacion se hace necesario en la empresa
Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Pert de Lima, porque le permitird
tener equilibrio financiero para enfrentar los problemas que aquejan a través del andlisis de
sus estados financieros permitiéndole ser asistido con informacion real para mejorar la toma de
decisiones, que promovera una eficiente y eficaz administracion financiera, respaldando la

gestion de la gerencia, directorio y personal comprometido.

Justificacion Metodoldgica
La investigacion se justifica metodoldgicamente porque admite la busqueda de solucion al
problema presente en la empresa Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del
Pert, mediante un enfoque cuantitativo, tipo descriptivo y la utilizacién de herramientas de
analisis financieros que sera util para la gerencia en la correcta toma de decisiones en el manejo

y desarrollo de la empresa en cuanto a gestion, liquidez, solvencia y rentabilidad.

Importancia
El estudio es importante porque permitira proveer un informe financiero real a la empresa
Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Peru del distrito de Magdalena —
Lima sobre el andlisis de sus estados financieros en el periodo 2019, mediante indicadores

financieros para la toma de decisiones a fin mejorar sus operaciones financieras.



2. Marco Teorico

2.1 Antecedentes de la investigacion

2.1.1 Antecedentes Internacionales

Rodriguez (2020) Analisis Financiero para la Toma de Decisiones en la Cooperativa de
Transporte TOURIS San Francisco del Oriente en la Provincia de Pastaza. Tesis pregrado.
Universidad Regional Autonoma de los Andes. Ecuador. Su propdsito disefiar el analisis
financiero en la Cooperativa aplicando estrategias de mejoramiento enfocadas al crecimiento
de la cooperativa. Investigacion cualitativa-cuantitativa, tipo descriptivo, utilizo la técnica de
la entrevista y la encuesta. EI instrumento fue el cuestionario. La poblacion y muestra estuvo
conformada por 10 personas. Conclusiones: la aplicacion del analisis financiero diagnostico
que la Cooperativa de Transportes tiene liquidez debido a los ingresos por venta de boletos y
encomiendas, y el egreso se acrecentd por los pagos siendo poco rentable. Asimismo, se
observa que su patrimonio en los dos Ultimos afios demuestra un porcentaje moderado y
utilidades bajas.
Escobar (2019) Analisis Financiero como herramienta basica en la Toma de Decisiones de la
Empresa COMFALASDI CIA. LTDA. “GRAIMAN”. Tesis pre grado. Universidad Regional
Auténoma de los Andes. Con el propésito de disefiar un modelo de analisis financiero para la
empresa COMFALASDI CIA. LTDA., para perfeccionar la utilizacion eficiente y eficaz de
recursos y la toma de decision apropiada. Investigacion de enfoque mixto, tipo descriptiva.
Poblacion y muestra 12 personas. La técnica usada entrevista y encuesta; instrumento el
cuestionario. Concluye: el analisis financiero ejecutado optimiza la toma de decisiones porque

demuestra los primordiales desatinos que presenta la empresa y la forma de corregirlos. Su



endeudamiento a largo plazo aumentd en el 2018 por multas de fragilidades en la auditoria
externa.

Gomez (2017) Analisis Financiero para la correcta toma de decisiones en la empresa comercial
“LOS NEVADOS CIA. LTDA.” en la provincia de Cotopaxi, canton Latacunga. Tesis
pregrado. Universidad Regional Autdnoma de los Andes. Ecuador. Para proponer un modelo
de analisis financiero que permita el diagnostico de la situacion financiera en la empresa para
tomar decisiones. Investigacion realizada con el Método deductivo-inductivo, con la técnica
entrevista y el instrumento cuestionario. La poblacion y muestra fueron cinco accionistas de la
empresa. Conclusiones: el analisis financiero del 2015 y 2016 incide en la toma de decisiones
correctas. El analisis horizontal realizado permitio la observacion del desarrollo significativo
de la empresa, porque el activo del afio 2016 mostro el incremento del 6.78% frente al afio
2015, mientras el pasivo en el 2016 mostro el incremento del 6.53% en relacion al afio 2015,
debido a las responsabilidades contraidas de endeudamiento admisible para la empresa. En el
andlisis vertical, el activo, tienen mas concentracion en el activo corriente fundamentalmente
en el inventario de mercaderia, el mismo que representa el 61,41% en el afio 2016 y el 66.91%
en el afio 2015.

Carrillo (2016) Analisis Financiero de la Cooperativa de Ahorro y Crédito NAUPA KAUSAY
y su incidencia en la Toma de Decisiones, periodo contable 2014. Tesis de pre grado.
Universidad Nacional de Chimborazo Riobamba, Ecuador. Su propésito la identificacion de
como el analisis financiero influye en la toma de las decisiones de la Cooperativa. Investigacion
tipo documental y de campo, disefio no experimental, poblacion y muestra seis personas. Se
utiliz6 las técnicas la encuesta y entrevista, el instrumento el cuestionario y los estados
financieros 2014. Resultados: la informacion financiera es base para la toma de decisiones en
la Cooperativa. Considerando las normas internas y la ley de cooperativas se da a conocer a los

socios a fin de conocer las opiniones y se tomen las decisiones mas acertadas por parte de la



gerencia y directivos y asi favorecer el desarrollo de la cooperativa con los incrementos de
utilidades. Se comprobdé que el analisis financiero incide en la toma de decisiones y que los
distintos niveles deben asumir sus responsabilidades en los andlisis de los estados financieros
comunicando con oportunidad a la Gerencia para las decisiones de acuerdo al grado en que
incide en la cooperativa.

Mendoza (2015) El Analisis Financiero como herramienta basica en la Toma de Decisiones
Gerenciales, caso: Empresa HDP REPRESENTACIONES. Tesis Pre grado. Universidad de
Guayaquil. Proposito Analisis del comportamiento financiero de la empresa HDP para orientar
la toma de decisiones. Investigacion basada en estudio de caso: Modelo de Gestion Financiera
para la mejora de la toma de decision en la empresa HDP Representaciones. Implementandose
cinco fases: disefio del proyecto de gastos utilizando el recurso econdémico de la empresa;
elaboracion y aceptacion de solicitud de gastos; adquisicion de bienes por el responsable de
logistica; pago de proveedores; conciliacion de los recursos econdmicos. Con todo ello se cred
una base de datos que permite las siguientes Conclusiones: el analisis financiero Sl es un
instrumento que incide en la toma de decisiones en la empresa HDO, por lo que al
implementarse este modelo de gestion se aligeraran los procedimientos del presupuesto a nivel
financiero, mejorando completamente la toma de decisién gerencial sobre los estados

financieros y presupuestos en la empresa.

2.1.2 Antecedentes Nacionales

Beltran (2018) Analisis Financiero y su incidencia en la Toma de Decisiones financieras
de la Empresa Constructora COVIRCA S.R.L — Huaraz, periodo 2013 — 2017. Tesis pregrado.
Universidad Cesar Vallejo. Su objetivo fue demostrar la incidencia de los analisis financieros
en la toma de decisiones financieras en la Empresa. Investigacion de enfoque cualitativo,

disefio estudio de caso. Las técnicas fueron la entrevista y el analisis documental. Poblacion



fue la empresa y la muestra los estados financieros. Concluye: la gerencia de COVIRCA S.R.L.
debe manejar el analisis financiero como instrumento para dar valor agregado a la toma de
decision financiera; con lo cual se mejoraria las politicas de inversion, financiamiento, créditos
y razonabilidad en las cuentas de los estados financieros.

Martinez y Quiroz. (2017) Analisis financiero y su incidencia en la toma de decisiones de la
Empresa Factoria H y R Servicios Generales E.I.R.L., Distrito de Trujillo, 2015-2016. Tesis
de pre grado. Universidad Privada Antenor Orrego, Trujillo. Su propdsito determinacion del
indice del analisis financiero en la toma de decisiones de la mencionada empresa. Investigacion
bibliografica y de campo, disefio lineal expo-facto, técnicas usadas la observacion y analisis de
los estados financieros 2015-2016, instrumento el cuestionario. La poblacion y muestra siete
colaboradores de las areas de finanzas y contabilidad de la empresa. Como resultado: Se
demuestra la importancia del analisis financiero para la planeacién y el logro de los objetivos
en la empresa Factoria HYR Servicios Generales E.I.LR.L. se debe considerar que durante el
2015 y 2016 hubo debilidades en sus operaciones, resaltando que la decisién tomada en cada
uno estuvo en funcion de ello. Concluye que el andlisis financiero incide en la toma de
decisiones por contribuir a la gestion empresarial en la satisfaccion y requerimiento

Alegre (2017) Analisis Financiero y su influencia en la Toma de Decisiones en la empresa
Yataco, Huaraz, 2013-2016. Tesis pre grado. Universidad Cesar Vallejo. EI propdsito fue la
determinacion de como influye el analisis financiero en la Toma de decisiones de la empresa.
Tipo de investigacion aplicada, disefio no experimental, descriptivo-Comparativo. Poblacion y
muestra fue cuatro ultimos Estados Financieros de la empresa. La técnica fue la observacion y
el instrumento la guia de observacion. Resultados: Se identifico el nivel del andlisis de los
estados financieros y su influencia para la toma de decisiones en la empresa 2013 — 2016.

Concluye: que fue inadecuado el analisis financiero en un 33.3% Yy regular en un 66.7%; la



toma de decision fue regular con un 66.7% y adecuado en un 33.3%, demostrandose que el
Analisis financiero no incidio significativamente en la toma de decision del 2013 al 2016.
Manchego (2016) Analisis financiero y la toma de decisiones en la Empresa Clinica Promedic
S. Civil. R. L, Tacna, periodo 2011 — 2013. Tesis pre grado. Universidad Privada de Tacna,
Peru. Trata sobre el analisis de los estados financieros para una toma de decision correcta de la
empresa en mencion. Investigacion descriptivo correlacional causal. Poblacion y muestra 25
trabajadores y estados financieros, técnica la encuesta y el analisis documental. Instrumentos
cuestionario y guia de analisis documental. Resultados: Se evidencio deficiente toma de
decisiones, porque no se revisa los estados Financieros mediante indicadores. Se concluye:
analizados los estados financieros se muestra que en el 2013 fue la mejor decision realizada en
la empresa que logro una liquidez de 3,7% frente al afio 2012. Lo que indica que debe realizarse
el analisis financiero antes de la toma de decisiones financieras.

Panca (2016) Analisis Financiero y su incidencia en la Toma de Decisiones gerenciales de la
Empresa Goémez Ingenieros Contratistas S.A.C., periodos 2014 — 2015. Tesis pre grado.
Universidad Nacional del Altiplano. Tuvo como objetivo el analisis de la situacion financiera
y su incidencia en la Toma de decisiones gerenciales de la empresa en mencion. Investigacion
descriptivo analitico y deductivo. La poblacién fue la empresa y la muestra los estados
financieros 2014 y 2015. Se utilizaron las técnicas de observacion y andlisis documental.
Conclusiones: En el andlisis horizontal y vertical del estado de situacién financiera se observé
que las Cuentas por Cobrar Comerciales aumento al 100%. En el activo no corriente lo méas
caracteristico es referente a Inmueble Maquinaria y Equipo, aumentd un 7.39% debido a se
adquirid activos para brindar los servicios en construccion. En el analisis horizontal del estado
de resultados se observo un incremento del 77.13% de las ventas respecto al periodo anterior;
en su analisis vertical el costo de servicio para el periodo 2014 es de 77% del total de ventas y

un 80% en el 2015, debido a los gastos y costes que realizaron.
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2.2 Bases Teoricas

2.2.1 Andlisis financiero.

2.2.1.1 Definiciones

Es el proceso en la que se utiliza herramientas financieras encaminadas a teorizar
relaciones y medidas imprescindibles en la toma de decisidn, pudiendo observarse que lo
fundamental del analisis de los estados financieros es la elucidacién para elaborar
informaciones utiles para tomar decisiones. (Alegre, 2017)
Son explicitos operaciones de compilacidn, explicaciones y cotejos de datos cuantitativos y
cualitativos, de actos fehacientes y presentes en una empresa, su proposito es el logro de un
analisis relativo a la situacion actual de la empresa, consintiéndole examinar para una adecuada
toma de decision. (Baena, 2014)
En la contabilidad el analisis financiero manifiesta el contexto financiero y econémica de la
empresa, por ello es trascendente analizarse e interpretarse las informaciones obtenidas a fin
de comprender los comportamientos de los recursos en la empresa, donde cada elemento del
estado financiero presenta un significado y en efecto al interior del esquema financiero y

contable de la empresa. (Vigo,2016)

2.2.1.2 Los estados financieros.

Son documentos que contiene informaciones econémicas, de una empresa, presentan el
estado econdmico en que se halla una empresa, como también sus variaciones y evoluciones
que ocurren en un periodo explicito, son de utilidad para los directivos, analistas socios,
inversores. (Enciclopedia Conceptos, 2018) https://concepto.de/estados-financieros/

Los estados financieros forman una representacion de la situacién financiera y del rendimiento

financiero de una empresa y proporciona informaciones sobre al activo, pasivos, patrimonio,
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gastos e ingresos de una empresa que es de utilidad a los interesados de los Estados Financieros
para examinar las perspectivas de entrada del efectivo netos futuros a la empresa y la
administracion ejecutada por el gerente de recursos de la empresa. (Alvarez & Cajo, 2016).

La empresa tiene que elaborar diferentes estados financieros, constituyendo la contabilidad
financiera y son como resumenes de procedimientos financieros. Se formulan con la finalidad
de conocer la situacion financiera y de los resultados econémicos de los movimientos en un

determinado tiempo. (Mendoza y Ortiz,2016)

El estado de situacion financiera.

El estado de situacion financiera demuestra en forma especifica la situacion de la
empresa a una fecha explicita. Da a conocer la relacidn entre derechos, inversiones propiedades
y la manera como fueron financiadas, sea con recursos propios o fuentes externas. Esta
conformado: el activo, el pasivo y el patrimonio. (Mendoza y Ortiz, 2016)

“El Estado de Situacion Financiera sirve para la toma de decisiones con respecto a invertir o
financiar en la empresa, este estado permite determinar el desempeno de la empresa y liquidez”.
(Rodriguez, 2016)

Llamado antes Balance General, es un estado financiero estatico por mostrar la situacién
financiera de una empresa a una fecha. Muestra las fuentes de las cuales la empresa ha obtenido
recursos pasivos (compromisos), asi como el patrimonio (aportes de los empresarios) acerca

de una entidad. (Ricra, 2014)

El estado de resultados.
Manifiesta como fue que se obtuvo el resultado de cada ejercicio en un tiempo explicito
ordenada y detalladamente. Es de vital importancia para cada empresa y su realizacion consiste

en obtener los gastos e ingresos de categorias especificas y separadas, de modo tal que se
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puedan obtener resultados. El resultado varia si se consiguié antes o después de impuestos.
(Enciclopedia Conceptos,2018)

El estado de resultados perenemente mostrara resultados logrados en cierto periodo y expondra
las nociones de ingresos y egresos de la empresa. Observaremos entradas y salidas sobre el
flujo de efectivo y registros el cual no implican durante una entrada o salida de efectivo el cual

forma parte del resultado del periodo. (Gutiérrez, 2014)

El estado de flujo de efectivo.

Es el Estado que muestra en forma clasificada, las entradas y salidas de recursos
financieros de la empresa, por un tiempo explicito, presentando en forma resumida las
transacciones que afectan a los saldos de las cuentas de las Inversiones Temporales, Fondos
Rotativos, Caja Chica, Bancos, Caja; refleja con objetividad la solvencia o liquidez de la
empresa. (Cuchipe, 2013)

El estado de flujo de efectivo permite examinar y conocer donde se encuentra el efectivo de
nuestro proyecto, es decir cuanto de efectivo ingresa y cuanto de efectivo sale. Por medio de
este conocimiento permite la proyeccion de egresos que logremos y cual conseguiremos a
través del exceso de efectivo. (Najera, 2016)

“El estado de flujo de efectivo, es presentado en proporcion por las entidades productivas,
asimismo las que poseen designios no lucrativos, este estado esta conformado por elementos
fundamentales que son el inicio y aplicacion de recursos” (Moreno, 2014).

2.2.1.3 Métodos de analisis financiero.

Método de Analisis Vertical.

“Consiste en establecer el valor correspondiente (en porcentaje) el cual posee dentro
del estado financiero examinado (activo, pasivo y patrimonio). Esto permitira comprobar la

elaboracion y la estructura de los estados financieros” (Baena, 2014).
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Son procedimientos que tienen el propdsito de examinar el desempefio financiero y el manejo
de una empresa. Este método afecta a los célculos sobre un estado financiero con un total
explicito dentro del mismo estado y durante el mismo estado contable. Por ejemplo, durante el
estado de resultados se manifiesta los diferentes calculos como porcentaje de las ventas. Se le
conoce como andlisis estatico, dado que contrasta las cuentas entre si durante un afio (o
trimestre). Se aplica al estado de resultados, este examen permite examinar la eficacia con la

que se convierten las ventas en margen bruto, utilidades. (Reyes y Vassolo ,2018)

Método de analisis horizontal.

Es una técnica el cual evidencia como se modifican las cuentas de una entidad a través
de unaetapa, y en relacion a un periodo. Esta técnica, de igual forma llamado analisis dindmico,
facilita examinar la tendencia transitoria en las cuentas unipersonales acerca de algun estado
financiero, posibilitando la tipificacion sobre las partidas que han adquirido un progreso mas
propicio o perjudicial. (Reyes y Vassolo, 2018)

“Se ejecuta por medio de los estados financieros de distintos periodos, es decir sobre distintos
afios y se analiza la disposicidn el cual poseen las cuentas en el lapso del tiempo ya determinado

para su estudio” (Luzardo, 2014).

2.2.1.4 Indicadores financieras.

Las informaciones comprendidas en los estados financieros fundamentales son muy
significativos para los partes interesados que demandan el conocimiento en el tiempo
determinado mediante el analisis e interpretaciones del desempefio de las cuentas equilibradas

relativas a la empresa. (Lawrence, 2013)
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Son los mas operables para calcular y efectuar calculos, y se encuentran disponibles en los
estados financieros de una empresa y el modo mas practico es el andlisis de las razones
financieras, es el cotejo de un elemento financiero con otro. (Marquez, 2018)

Con los indicadores se puede inspeccionar otra area de la finanza de la empresa, desde el inicio
se conoce cudl es el capital que tiene la empresa, incluso que importe maximo puede la entidad

endeudarse de un modo seguro. (Rodriguez, 2016)

Indicadores de liquidez.

“Su proposito es hacer saber con respecto a la liquidez de una empresa en el corto plazo.
Estas razones involucran las relaciones a través de los activos circulantes y de los pasivos de
corto plazo” (Garcia, 2014).
Estos indicadores brindan informacion acerca de la solvencia de la empresa a corto plazo con
la finalidad de examinar la liquidez, se tienen en consideracion los indicadores tesoreria,
recursos y los de fondos de maniobra sobre ventas y activos. (Amat, 2017)
La liquidez en la empresa es su capacidad de cubrir sus obligaciones y necesidades pendientes
de pago. (Lawrence, 2013). Asimismo, se puede definir la liquidez como la facilidad

econdmica que tiene empresa para enfrentar sus obligaciones. (Robles, 2016)

Indicadores de gestién

“Facilita calcular la eficacia acerca de la entidad, asi como la utilizacion sobre sus
activos, por medio del tiempo que demora en recobrar la inversion ejecutada en ellos” (Castro,
2018).
“En relacion a la estructura de financiacion, las empresas ostentan significativas necesidades
de financiacion como resultado de las inversiones por el activo no corriente y circulante el cual

precisan para poner en funcionamiento sus actividades” (Amat, 2017). Este indicador evalla
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la eficacia de los recursos que posee la empresa, tales como, recuperacion de creditos, rotacion

de activos y pagos entre otros.

Indicador de endeudamiento

Méndez (2019) menciona: que es un indicador que examina el financiamiento externo
que tiene la empresa respecto al patrimonio. Se centra en esclarecer y establecer en la empresa
cémo es su estructura financiera, sin considerar la inversion. Este indicador presenta las
ventajas de: la flexibilidad, control sobre la empresa y operativiza con gran margen de

movimientos. https://numdea.com/ratio-de-endeudamiento.html

Indicadores de rentabilidad.

Son las evaluaciones de la capacidad de la empresa para la produccion de beneficios.
Estos indicadores propicia propician el andlisis y calculo de los ingresos de la empresa en
relacion a la venta, al activo y/o inversion. (Blas, 2014).
Estos indicadores calculan la capacidad que tiene la empresa con la finalidad de propiciar
dividendos y eficiencia de las operaciones en un periodo por un terminante periodo. (Ricra,

2014).

2.2.1 Toma de decisiones.

2.2.1.1. Definiciones de toma de decisiones.

Es la actividad que realizan los gerentes, directivos, accionistas y otros funcionarios; al
elegir la mejor opcidn de acuerdo a objetivos, metas y mision empresarial, para la mejora de la
economia, efectividad, eficiencia, mejora continua y competitiva de la empresa. La toma de
decision en la empresa se responsabiliza a un conjunto de personas involucradas en el proyecto.

(Vigo, 2016)
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Concierne al procedimiento en que los gerentes eligen la alternativa como la tercerizacion,
alquilar o adquirir, ceder o suspender, producir o comprar, en las segmentaciones determinar
la metodologia. Disponery precisar informaciones permite a la gerencia la toma de decisiones
concordantes con los movimientos que se realiza, (Juma'h, 2015)

La toma de decisiones equivale especificamente a la solucion dela problematica empresarial.
El diagnostico de problemas, las indagaciones y las apreciaciones de alternativas y la toma de
decision final, forman las etapas basicas en los procesos de toma de decisiones y resoluciones

de problemas. (Quiroz y Martinez, 2017)

2.2.1.2 Importancia de toma de decisiones.

La importancia de la toma de decisiones es lograr excelentes resultados y el maximo
beneficio para la empresa; es por ello que de la toma de decisiones proceden muchas otras
acciones que conducen positivamente a la organizacion. (Tello, 2016)

Es importante porque mediante el cual se pone en funcionamiento las estructuras para cumplir
con ciertas particularidades como son: rapidez, oportuna, y basarse en informaciones
especificas, en la toma de decisiones eficiente, segura y a un bajo costo, de ello depende el
crecimiento o fracaso de la organizacion. (Villanueva, 2015)

Quiroa, (2014) considera: que la toma de decision es importante en la planeacién estratégica
en la empresa por la percepcion de la oportunidad, identificar alternativas, plantear premisas,
identificar alternativas, evaluar en termino de meta, elegir la alternativa de forma positiva a
fin de que satisfaga el logro de objetivos a través de tres elementos:

Certeza: Se toma la decision correcta porgue tiene conocimiento de los resultados de

las alternativas.

Riesgo: Es la capacidad de establecer probabilidades a los resultados por

informaciones existentes o por experiencias gerencial.



17

Incertidumbre: La seleccion de alternativas estd mediada por las pocas informaciones

de quien decide. (p.11)

2.2.1.3 Proceso de la toma de decisiones
Segun Barrios (2019) indica que los procesos de toma de decisién son:
-. Existencia de la problematica
-. Reconocer el problema
-. Desarrollar y presentar posible alternativa de resolucion
-. Andlisis de la posible alternativa y su consecuencia
-. Seleccion de la solucion
-. Implementacién de la solucion
-. Evaluar la eficiencia y eficacia de la decision

-. Retroalimentar

2.2.1.4. Tipos de decisiones.

Existen tres tipos de toma de decisiones:
De Financiamiento: Seleccion de la fuente de financiamiento para la empresa que mejor
se adapten al requerimiento en cuantia y plazo.
De Inversion: Es la méas delicada que opta la empresa tiene los riesgos: la empresa no
esta preparada para la inversion, crisis empresarial, es casi irreversible una vez
realizada.
Estratégicas o de planificacion: Se basa en la relacion entre su contexto y el negocio.
Clarifican los planes y objetivos que involucran a toda la empresa. Un error
compromete la operatividad y la existencia de la empresa, por lo que requiere un juicio

y reflexion alta. (Pedraza, 2015)
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Asimismo, tenemos dos tipos de toma de decisiones por el método utilizado:
Programadas. - Son las que por la cantidad de veces que se ejecutado se hace habitual,
que por su recurrencia, logran establecidos en un camino a seguir, convirtiéndose de
esta manera en una solucion predeterminada o programada.
No Programadas. — Son de poca frecuencia cuando el problema no se presentd antes,
por lo que no hay un paradigma previo, asimismo, no hay uno programado, por lo

general es compleja su solucion.

2.2.1.5 Niveles de toma de decisiones.
Segun Nieto (2018). Se observan tres niveles:
-Nivel estratégico; Son tomadas por la gerencia, decisiones no repetitivas, no
estructuradas y complejas.
-Nivel tactico; las realizan el personal de mando medio.
-Nivel operativo; son estructuradas, repetitivas, rutinarias, las realizan los trabajadores
no se requiere el pensamiento estratégico. (p.15)
2.2.1.6 Racionalidad en la toma de decisiones.
Borea, (2016), expresa: cada vez que se toma una decision se pretende que haya racionalidad.
Se debe precisar:
Utilizar conocimientos econdmicos y ver a la racionalidad como la forma de optimizar
la toma de decisiones maximizando los resultados.
Basarse en que las decisiones son racionales cuando el responsable seleccione el
curso de accidn que maximiza sus ventajas, sin tomar en cuenta su medicion de forma

objetiva, es subjetiva e implica que el que toma la decisién es un administrativo.
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Examinar sencillamente el proceso de la toma de decision y determinar si es ordenado
y ldgico. Esta definicion puede ser utilizada tanto por el contador, como el

administrador.

2.2.1.7 Toma de decisiones financieras.

Decisiones de inversion.
Se relacionan con la inversion en activos, esta inversion debe avalar una tasa minima que la
empresa va a aceptar. Las ganancias son a futuro, por lo tanto, existe un riesgo. A mayor riesgo
de lainversion, latasa de retorno es mas alta, si el riesgo es menor, la tasa va a ser otro. Ademas,

esta inversion también se puede financiar con recursos propios o con pasivos. (Fuentes,2015)

Decisiones de financiacion.
Demanda efectuar un estudio sobre los mercados eficaces, se examina el mercado financiero y
se selecciona la alternativa méas apropiada para el plan de negocio o empresarial. Se toman

cuando en la ocasion se tiene un plan a mediano y largo plazo. (Palomino, 2017)

Decisiones de operacion.
Tienen que ver con el funcionamiento de la empresa, independientemente si esta empresa es
de servicio, comercializadora, es decir, compra y consecutivamente vende mercaderia,
manufactura o produce un bien con el fin de venderlo, o si es una empresa mixta. De este modo,

la sociedad toma decisiones enfocada a emplear eficazmente sus recursos. (Fuentes, 2015)

Decisiones de utilidades.
Contiene el porcentaje de las ganancias por pagar a los socios a través de dividendos en

efectivo, la permanencia de los dividendos absolutos en dependencia con una tendencia,
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dividendos en acciones, tal como la readquisicion de acciones. Es la compensacion de
beneficios el cual sera repartido entre los duefios de la entidad y los que continuaran a manera

de utilidades retenidas, a disposicion de la entidad. (Contreras, 2016)

2.3 Definicion de términos Basicos

Administracion financiera: tiene por funcion el incremento del patrimonio de la empresa,
utilizando los procesos financieros con aporte de capital u proceso de crédito, con la adecuada
direccion y aplicacion eficaz de las inversiones, el capital de trabajo mediante la toma de
decisiones adecuadas. (NUfiez, 2016)

Analisis Vertical: Es una herramienta o instrumento que se usa para analizar las informaciones
obtenidas en los estados financieros; analizar los estados financieros estaticos. (Salazar,2016)
Contabilidad gerencial: Proceso de identificacidon, preparacion, analisis, acumulacion,
medicion, interpretacion y comunicacion de las informaciones financieras utilizadas por la
gerencia para controlar, evaluar, planear y asegurar la contabilidad del recurso de la
empresa. (Crispina, 2015)

Dividendos: Son las reparticiones de una parte de los beneficios o utilidades de la empresa a
los accionistas. Es decir, si laempresa tiene beneficios al culminar el afio fiscal, puede disponer
una parte de dichos beneficios. (Saenz, 2017)

Estado de Situacion Financiera: Llamado también: cuentas anuales, estados contables o
informes financieros, informes que utiliza las empresas para dar a conocer la situacién
financiera y econémica y el cambio que experimentan las mismas a un periodo o fecha

explicita. (Contabilidad,2014)
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Financiacion: “Se refiere a las fuentes de recursos el cual dispone la entidad lo cual son
propiedad (patrimonio neto) como también ajenos (pasivo), y esta conformado por inversiones
en el activo, asi como el gasto corriente” (Ortiz, 2013).

Fuentes de financiamiento: es el conjunto de capital externo e interno de la empresa utilizado
para financiamiento de las aplicaciones y las inversiones. (Nunes 2016)

Mercados financieros: es el contexto donde se realiza actividades comerciales, son
componentes a traves de los cuales se realizan intercambios de activos financieros y se
establecen costos. (Carrato, 2016)

Inversion: Es el empleo de capital a fin de obtencion de ganancias futuras. Esta utilizacion
presume un beneficio al instante por uno futuro. (Pérez y Merino, 2013)

Recursos propios: Patrimonio financiero de la empresa formado por la suma de la aportacion
de socios mas el beneficio adquirido, considerados a manera de reserva (Blas, 2014).
Situacion economica: patrimonio de la persona, empresa o sociedad, es decir el conjunto de
bienes y activos que tiene y que le corresponde. (Fabra, 2017).

Situacion financiera: capacidad econdmica que tiene la persona, empresa en afrontar sus
compromisos que obtiene o disponen de liquidez con la finalidad de pagar sus obligaciones.

(YYanez, 2017).
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3. Cronograma

Producto/

Julio Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene
Resultado

1. Problema de la investigacion

1.1 Descripcién de la realidad

problematica

1.2 Planteamiento del problema

1.2.1 Problema general

1.2.2 Problemas especificos

1.3 Objetivos de la investigacion

1.3.1 Objetivo general

1.3.2 Objetivos especificos

1.4 Justificacion e importancia de la

investigacion

2. Marco tedrico

2.1 Antecedentes

2.1.1 Internacionales

2.1.2 Nacionales

2.2 Bases tedricas

2.3 Definicion de términos

3. Conclusiones

4. Recomendaciones

5. Aporte cientifico del

investigador




4. Recursos y presupuesto

Cddigo de la

23

Partida .. . Costo unitario Costo total
actividad en que se Cantidad
presupuestal* . (en soles) (en soles)
requiere

Recursos 1 S/. 900.00
humanos

. Fotocopias- 10 juegos 8.00 S/. 80.00
Bienesy . .,

. impresion-cd-
servicios .
anillado

Utiles de Papel bond- lapiceros | 2mll 20.00 S/. 40.00
escritorio
Mobiliario y Alquiler de internet 30 horas 2.00 S/. 60.00
equipos computadora
Pasajes y Refrigerio-pasajes 10 veces 20.00 S/. 200.00
viaticos
Materiales de Compra de libros 5 70.00 S/. 350.00
consulta (libros,
revistas,
boletines, etc.)
Servicios a Personal para 1 40.00 S/. 40.00
terceros encuesta
Otros estadista 1 450 S/. 450.00
Total S/.2120.00
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5. Aporte Cientifico

La investigacion sobre la influencia del andlisis financiero en la toma de decisiones de
la empresa constructora Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Perd. del
distrito de Magdalena de Mar — Lima en el periodo 2019, mediante el estudio y analisis del
estado de situacion financiera y estado de resultados de la empresa y datos recolectados se
determina que el analisis financiero influye en tomar mejores decisiones.

El andlisis financiero en la empresa es fundamental porque posibilita el mejoramiento del nivel
y tipo de toma de decisiones en el aspecto financiero de la empresa, asi como, de los beneficios,
lo que permite mejores utilidades y mayor rentabilidad.

Entonces, es evidente que la aplicacion del analisis financiero en toda empresa, visualiza y
mejora la toma de decisiones gerenciales 0 empresariales para resolver los aspectos criticos

que se identifican.
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6. Recomendaciones

Seguir con el analisis e interpretacion financiero con el proposito de mejorar la toma de
decisiones y contribuir a que la gestion financiera y administrativa logre los objetivos y metas
de la empresa de Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Perd.

Seguir con la aplicacion del andlisis e interpretacion del estado de situacion financiera para
ejecutar medidas correctivas de los aspectos criticos y mejorar la toma de decisiones en la
empresa Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Peru.

Seguir con la aplicacion del analisis e interpretacion de los estados de resultados para realizar
las acciones correctivas de los puntos criticos a fin de mejorar la toma de decisiones en la

empresa Ripconciv Construcciones Civiles CIA Ltda Sucursal del Peru.
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