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Resumen

El presente trabajo de investigacion denominado “Arrendamiento Financiero Y Su
Relacién Con Los Estados Financieros De La Empresa Centro Médico Odontolégico Americano
S.A.C., San Isidro - Lima, En EI Afio 2020.”. Donde se formul6 el objetivo de Determinar como
el arrendamiento financiero se relaciona con los estados financieros en la empresa Centro Médico
Odontologico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En EI Afio 2020. La metodologia aplicada en
el estudio fue de tipo bésica, enfoque cuantitativo y disefio no experimental - correlacional, de
corte transversal, con poblacién de 431 trabajadores y muestra de 59 trabajadores, se aplicé la
encuesta como instrumento para la recoleccion de datos, y en el Spss 25 se exhibiran los resultados.

La investigacion concluye que se determind con un nivel de significancia de 0.000 y una
correlacion de 0.886, el arrendamiento financiero se relaciona significativamente con los estados
financieros en la empresa Centro Médico Odontoldgico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En
El Afo 2020. Ya que cuando se adquieren activos mediante el arrendamiento financiero, se
provisiona esta operacion, lo cual se ve reflejados en los estados financieros.
Palabras Claves: Arrendamiento Financiero, Activos Fijos, Inversiones, Estados Financieros,

liquidez.
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Abstract

The present research work called "Financial Leasing and Its Relationship with The
Financial Statements of The American Dental Medical Center Company S.A.C., San Isidro - Lima,
In the Year 2020." Where the objective of determining how the financial lease is related to the
financial statements in the company Centro Medico Odontolégico Americano SAC, San Isidro -
Lima, in the year 2020 was formulated. The methodology applied in the study was of a basic type,
a quantitative approach and a non-experimental - correlational, cross-sectional design, with a
population of 431 workers and a sample of 59 workers, the survey was applied as an instrument
for data collection, and in the Spss 25 the results will be displayed.

The investigation concludes that it was determined with a significance level of 0.000 and
a correlation of 0.886 that the financial lease is significantly related to the financial statements in
the company Centro Médico Odontolégico Americano SAC, San Isidro - Lima, in the year 2020.
Since when assets are acquired through financial leasing, this operation is provisioned, which is
reflected in the financial statements.

Keywords: Financial Leasing, Fixed Assets, Investments, Financial Statements, liquidity.
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Introduccion

Esta investigacion expone que un arrendamiento financiero comprende de un contrato entre
arrendador y arrendatario como lo estable ademéas la NIIF 16 arrendamientos, donde existe la
obligacion de financiar por parte del arrendador para la adquisicién de algin bien en un plazo
pactado de antemano por ambas partes, haciéndolo parte de los activos fijos del arrendatario. Un
estado o informe financiero es un documento que refleja los resultados de las actividades de una
organizacion a una fecha, la situacién financiera y las variaciones que ha sufrido, de manera
estructurada y especifica para satisfacer a la gerencia, administracion y a terceros interesados en
la entidad. Estas informaciones se utilizan para la toma de decisiones.

El capitulo I, conformado por la descripcion de la realidad problematica de la investigacion,
formulandose los problemas, objetivos, las justificaciones, importancia y limitaciones. El capitulo
I1, este capitulo est4 conformada por el marco tedrico, donde se mencionan cada antecedente
nacional e internacional, asi como las bases teoricas y términos bésicos. El capitulo 111, abarca la
metodologia del estudio, en donde se detalla datos como las variables, hipétesis, tipo, enfoque,
disefio, poblacion y muestra, al igual que las técnicas e instrumentos utilizados para recopilar
informacion, la validez y confiabilidad del instrumento. El capitulo IV, comprendido por el analisis
de los resultados, asi mismo también incluyen las discusiones, conclusiones, recomendaciones y
las referencias. Al final de la investigacion son colocados los apéndices, tales como la matrices de
consistencia, de Operacionalizacion de variables, Alpha de Cronbach, instrumento de recoleccion

de informacion, la validacion con juicio de expertos, etc.



Capitulo |
Problema de la investigacion

1.1 Descripcion de la realidad problematica

En la actualidad toda empresa requiere aumentar sus ventas y contar con una mayor
rentabilidad, para ello buscan alternativas de financiamiento como préstamos, pagares, u otro
medio con el cual les posibilite cumplir con sus obligaciones con proveedores, sin embargo, estos
financiamientos traen consigo altas tasas de intereses y muchas veces las empresas que desean
aumentar o renovar sus activos fijos no pueden acceder a dichos financiamiento por lo costosos
que pueden ser estos activos. La globalizacion conlleva a que las empresas adopten nuevos
cambios, debido a ella las empresas se preparan para tales cambios sin alterar su rentabilidad y
productividad. La NIIF que corresponde a los arrendamientos es la NIIF 16, la cual indica el
tratamiento contable y reconocimiento financiero de los arrendamientos, eliminado la dualidad del
arrendamiento financiero y operativo, instaurando la Unica definicion de “arrendamiento”. ES por
eso que, debido a la complejidad y evolucion de los negocios, el arrendamiento financiero ha
cobrado cada vez més importancia como una herramienta alternativa de adquisicion para la
financiacion de opciones de compra. Este método posibilita arrendar diversos tipos de activos
como equipos de computo, automoviles, camiones, equipos de produccion pesados, entre otros.
Con el arrendamiento se puede adquirir activos fijos, pagando un pequefio porcentaje del bien y
financiando la diferencia. Es posible disponer inmediatamente de bien, y cuando se cancele el total
del arrendamiento financiero se cuenta con la opcion de compra, para que se pueda adquirir el
activo fijo con un precio minimo.

Los estados financieros se utilizan como herramientas de interpretacion de los datos

contables y financieros en una entidad, para la elaboracion de estos informes se deben cumplir



ciertos criterios y estructuras establecidas por las normas contables, lo que conlleva a obtener un
resultado més confiable para una toma de decisiones. Existen varios tipos de estados financieros,
ente los cuales se tiene al estado de situacion financiera, que proporciona los recursos de la empresa
(activos), sus obligaciones (pasivos y patrimonio), también estd el estado de resultados, este
informe nos indica la informacion al respecto de la rentabilidad de una entidad, asi como su
capacidad de generar utilidad con los recursos invertidos, el estado de flujo de efectivo brinda
informacion sobre la liquidez de la empresa y el estado de cambio en el patrimonio neto detalla
cada variacion existente en los resultados de diversos periodos. Es importante mencionar que estos
estados financieros estan respaldados por las notas a los estados financieros, con el propdésito de
poder brindar mas detalles de las diversas operaciones en la organizacion.

La empresa Centro Médico Odontoldgico Americano Sociedad Andnima Cerrada con Ruc
2011228020, domiciliada en Av. Juan De Arona Nro. 151 Dpto. 203 (Centro Empresarial Juan De
Arona) Lima - Lima - San Isidro, dedicada a las actividades de odontologia. Posee la mision de
proporcionar a los pacientes un servicio odontolégico de gran calidad en cada especialidad,
contando con el respaldo de profesionales competentes que cuentan con la tecnologia y esmerada
atencion. Esta empresa cuenta con la visién de tener el reconocimiento como la empresa
odontolégica méas grande a nivel nacional mediante el crecimiento de la red integrada, el cual
servira de base para que la empresa alcance un nivel internacional.

La empresa Centro Médico Odontolégico Americano Sociedad Anénima Cerrada, presenta
problemas en relacion con los arrendamientos financieros, debido a que la empresa, que esta
dedicada al rubro de la odontologia, requiere adquirir maguinas mas modernas para poder brindar
un mejor servicio y obtener mas ingresos, para ello adquiere créditos de las entidades financieras

a unas tasas de intereses elevadas, afectando su rentabilidad y liquidez. La empresa podria adquirir



estos activos mediante el instrumento del arrendamiento financiero y cumplir con lo establecido
en la NIIF 16 arrendamientos. Con el pago de un pequefio porcentaje del bien y financiando la
diferencia, disponiendo inmediatamente del activo, y cuando se cancele el total del arrendamiento
financiero se cuenta con la opcidon de compra, para que se pueda adquirir el activo fijo con un
precio minimo. Ademas, que el arrendamiento ofrece beneficios tributarios como la depreciacion
acelerada de los activos, la utilizacion del Credito fiscal de las cuotas del financiamiento y poder
deducir los gastos por interés derivados del contrato para disminuir el pago del IR, por ende, es
evidente que si la empresa emplea este instrumento puede mejorar sus resultados, contando con
una mayor liquidez y rentabilidad en sus estados financieros.

La empresa Centro Médico Odontoldgico Americano Sociedad Andnima Cerrada, presenta
problemas respecto a la presentacion de sus estados financieros, ello debido a la falta de
capacitacion sobre las Ultimas normativas vigentes por parte de sus trabajadores, ello se refleja en
resultados que carecen de confiabilidad, causando un impacto negativo cuando se interprete los
estados financieros, afectando sus inversiones por decisiones inadecuadas. Preparar y examinar
los estados financieros de una entidad es importante para informar las decisiones diarias,
pronosticar el crecimiento de las ventas, los sueldos de los empleados, el cumplimiento tributario,
y preparar su flujo de efectivo, y el poder acceder a financiamientos con las entidades financieras,
como el leasing, las entidades financieras proporcionan crédito al analizar la informacién de sus
estados financieros, con estos créditos la empresa puede utilizarlo como capital de trabajo, para
que puedan cumplir con sus obligaciones a corto plazo, para el pago de remuneraciones. Es por
ende que para esta empresa el poder optimizar la informacion de los estados financieros tiene

mucha relevancia para su desarrollo empresarial y econémico.



1.2.Planteamiento del Problema

1.2.1 Formulacion del Problema general
¢De qué manera el arrendamiento financiero se relaciona con los estados financieros en la

empresa Centro Médico Odontologico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En El Afio 2020?

1.2.2. Problemas especificos

¢De qué manera el arrendamiento financiero se relaciona con el estado de flujo de efectivo
en la empresa Centro Medico Odontoldgico Americano S.A.C., San lIsidro - Lima, En El Afo
20207

¢De qué manera el arrendamiento financiero se relaciona con la utilidad neta en la empresa
Centro Médico Odontologico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En El Afio 2020?
1.3. Objetivos de la investigacion
1.3.1.Objetivo general

Determinar de qué manera el arrendamiento financiero se relaciona con los estados
financieros en la empresa Centro Médico Odontolégico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En
El Afio 2020.

1.3.2. Objetivos especificos

Identificar de qué manera el arrendamiento financiero se relaciona con el estado de flujo
de efectivo en la empresa Centro Médico Odontolégico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En
El Afio 2020.

Identificar de qué manera el arrendamiento financiero se relaciona con la utilidad neta en
la empresa Centro Médico Odontolégico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En EIl Afio 2020.
1.4. Justificacion e Importancia de la investigacion

1.4.1. Justificacién tedrica



El estudio del Arrendamiento Financiero y su relacion con los Estados Financieros se
justifica tedricamente debido al soporte de varios autores en el campo cientifico, a razén de ello,
se mencionan los siguientes: Figueroa y Quispe con su tesis “Arrendamientos y su incidencia en
los Estados Financieros de las empresas agentes de carga del distrito Callao, 2019
Concluyendo que, el arrendamiento tiene impacto en la razonabilidad de los EE. FF de las
entidades de agentes de carga, no obstante, debido al escaso conocimiento de la normativa y no
aplicarlo de forma correcta sus criterios o no aplicarlos simplemente, ya que no hay una obligacion
para estas empresas, establece que la incidencia sea negativa, que genera que los estados
financieros no tengan razonabilidad. Asi mismo el autor Lopez con su tesis “Tratamiento del
leasing financiero y su influencia en los estados financieros de las empresas de transporte publico
del distrito de Carabayllo, 2018”. La principal conclusion es que el tratamiento de los
arrendamientos financieros influye en los estados financieros, ya que cuando se adquieren activos
para la entidad mediante un contrato de arrendamiento financiero, esto afecta a cada estado
financiero, y cada estado financiero tiene ciertas particularidades, pero el proposito es obtener
datos confiables para que puedan tomar decisiones apropiadas para la empresa en el futuro.

1.4.2. Justificacion Practica

Los resultados del estudio aportaran a la empresa Centro Médico Odontolégico Americano
S.A.C, con el objeto de dar a conocer los beneficios que trae el arrendamiento financiero a una
empresa, como el acceso a bienes de capital sin tener que pagar el precio de dichos bienes en un
solo pago, en otras palabras, posibilita que una empresa renueve sus maquinarias de trabajo sin la
necesidad de contar con el efectivo total para adquirirlo, con esta operacion la empresa puede
mostrar un mejor resultado en sus estados financieros respetando lo expresado en la NIIF 16

arrendamientos.



1.4.3. Justificacion Metodoldgica

La metodologia aplicada en el estudio fue de tipo basica, enfoque cuantitativo y disefio no
experimental - correlacional, de corte transversal, con poblacion de 431 trabajadores y muestra de
59 trabajadores, se aplicé la encuesta como instrumento para la recoleccion de datos, y en el Spss
25 se exhibiran los resultados.
1.4.4. Importancia

La investigacion presente es importante, debido a que da a conocer la relacion del
arrendamiento financiero y los estados financieros, con los resultados que se alcancen en este
estudio aportara a la entidad en estudio, con una opcion de financiamiento, como lo es el
arrendamiento financiero, el cual permite la adquisicion de bienes para su desarrollo empresarial,
todo ello se vera reflejado en una mejor rentabilidad mostrada en los estados financieros.
1.5. Limitaciones

Limitacion de informacion: En la investigacién se presentaron limitaciones al buscar
antecedentes asociados con el giro econdémico de la entidad, no obstante, se superé con esfuerzo y

dedicacion.



Capitulo 11
Marco Teoérico

2.1. Antecedentes
2.1.1. Internacionales

Carvallo y Rodriguez (2020) con su trabajo “NIIF 16 Y Su Impacto En Los Estados
Financieros De La Clinica Santamaria”, Tesis de pregrado, Universidad de Guayaquil,
Ecuador. Con objetivo de Determinar el impacto de la implementacion de la NIIF 16
arrendamientos en los estados financieros de la clinica Santamaria. Con metodologia de disefio
de campo, tipo descriptiva, explicativo enfoque cuantitativo, técnica de entrevista y
cuestionario, con poblacion y muestra del departamento contable. Dando como resultado que
se puede afirmar que el Hospital Santa Maria incurre en mayores gastos en el ambito
administrativo y financiero con la NIIF 16 comparado con la NIC 17 , evidenciandose en una
reduccion de la participacion de los empleados y un incremento en el impuesto a la renta,
reconociendo un solo gasto por arrendamiento de inmuebles. Bajo la NIC 17, el arrendamiento
operativo no tiene efecto en el balance general, por lo que la clinica no esta obligada a presentar
sus pasivos, aungue esta obligacion puede ser de un monto significativo, a razén de ello, la
contabilidad no refleja la realidad de una transaccidn econémica. Si bien la puesta en practica
de la NIIF 16 sobre arrendamientos mejoraria la comparabilidad y transparencia de los estados
financieros, pues la norma establece que si se prometen pagos futuros, ello implica que es una
obligacion, ya que los pagos deben realizarse de forma contractual y deben reflejarse en los
estados financieros como pasivos, mientras que los activos no son precisamente propiedad de
la clinica, en cuyo caso los inmuebles estan controlados por la clinica y generan ganancias
econémicas.

Comentario: Es muy importante que el personal contable esté debidamente capacitado,

al respecto de las normativas de informacién financiera y contable, en este caso NIF 16



arrendamientos, porque esto posibilitard la preparacion de estados financieros integros,
neutrales y libres de fallas, posibilitando el acceso a informacion financiera util, con el cual

posibilite a los usuarios comprender su capacidad y perceptiva financiera futura.

Maris (2020) con su tesis “El impacto de la NIIF 16 en los estados financieros de
empresas argentinas”, tesis de pregrado, Universidad Siglo 21, Santa Cruz, Argentina.
Objetivo de identificar el impacto de la NIIF 16 en los estados financieros y en los distintos
indicadores de empresas de la Argentina que cotizan en bolsa de valores, desde la posicién del
arrendatario. Con metodologia tipo descriptiva, enfoque mixto, método cualitativo, la muestra
se conformd por 7 empresas argentinas. Resultando que la NIIF 16 posibilita que los
arrendamientos a corto plazo sobre activos que posean un bajo valor se reconozcan como gasto,
el mismo tratamiento que los arrendamientos operativos segin NIC 17. Concluyendo que desde
la entrada en vigor de la NIIF 16 en las entidades publicas que cotizan en la bolsa, vario la
presentacion en sus estados financieros para su registro y prestacion de informacion por parte
del arrendatario, sin considerar la diferenciacion de la dualidad existente con la norma
precedente, la NIIC 17 de arrendamiento operativos y financieros.

Comentario: Para la apropiada implementacion de la NIIF 16 se debe contar con el
personal contable y administrativo capacitado, Asimismo, se deben implementar sistemas mas

nuevos para tener mejores instrumentos de control para evitar fallas en los célculos.

Echenique (2020) con su tesis “Arrendamientos, el impacto de la NIIF 16 en los estados
financieros y en la toma de decisiones ", tesis de pregrado, Universidad Siglo 21, Argentina.
Con objetivo de “Analizar el impacto de la NIIF 16 en los estados contables, indicadores
economicos Y financieros, analizando su relacion con las normas contables e impositivas en la

Argentina, y su norma predecesora, la NIC 17, desde el punto de vista del arrendatario”. Con
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metodologia de disefio descriptiva, no experimental, la muestra lo conformo el estado
financiero propio, usando indicadores econémicos financieros como los instrumentos. Como
resultado se tuvo que en el inicio se reconoce las NIIF 16 un activo y pasivo. Asi mismo es
reconocido como derecho de uso y goce por los valores de los pasivos asumidos mas los gastos.
Concluyendo que la diferencia entre arrendamientos operativos y arrendamientos financieros
se elimina en la NIIF 16. Todas las obligaciones bajo el contrato de arrendamiento se incluyen
en el balance general, dando como resultados activos y pasivos perjudicados. Bajo esta norma,
los arrendamientos seran a plazos, reduciendo la obligacion de pagar dichos plazos.
Comentario: En este trabajo se analizo el efecto de las NIIF 16 en los EE. FF, evaluando
su relacion con las normas contables y tributarias de Argentina, asi como su norma anterior, la

NIC 17, desde la perspectiva del arrendatario.

Bautista y Zambrano (2020) con su tesis “Tratamiento contable de los arrendamientos
y su incidencia en los estados financieros de la Empresa Nacris S.A”. Tesis de pregrado,
Universidad Laica Vicente Rocafuerte de Guayaquil, Ecuador. Objetivo de evaluar el
tratamiento contable de los arrendamientos y su incidencia en los estados financieros de Nacris
S.A mediante la aplicacion de la NIIF 16. Con metodologia a de método deductivo, tipo
descriptiva, enfoque cualitativo, la entrevista como técnica, la poblacion lo conformaron 5
trabajadores, siendo la muestra 4 de ellos. Dando como resultado que las empresas tienen que
aplicar la NIIF 16 arrendamiento en sus actividades, porque les posibilitara encontrar a los
operativos en el balance, de esta manera mostrarian una mejor exposicion de sus estados
financieros, los cuales son indispensables para que el usuario comprenda la veracidad de los
resultados alcanzados en la entidad. Se concluyo que se realizo un analisis de los tratamientos
contables de las actividades de arrendamiento en Nacris S.A, donde se observa el impacto de

estos nuevos registros en los EE.FF primarios de la entidad. Durante el 2018, la empresa
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mantuvo nuevas renovaciones de contratos de arrendamiento con proveedores, con vigencia de
los proximos cinco afios, por lo que Nacris SA tomo ciertas instrucciones para hacer cumplir
sus registros orientativos haciendo uso de las disposiciones anteriores, aunque no aplicadas en
su totalidad. Por este motivo, se muestran nuevos registros de acuerdo con la norma contable
vigente para mostrar un cotejo entre ambas contabilidades y evaluar la incidencia de cada
contabilidad.

Comentario: Entonces queda claro que la NIIF 16 de arrendamientos, determina los
estandares de reconocimiento que se deben aplicar en los mismos y especifica en sus registros

los tratamientos contables que debe realizar el arrendador o arrendatario.

Bélen (2020) con su tesis “Arrendamientos: EI Impacto de la NIIF 16 en los estados
financieros y en la toma de decisiones, Anélisis de la NIIF 16 en los estados contables de
empresas argentinas”’, tesis de pregrado, Universidad Siglo 21, Santa fe, Argentina. Con
objetivo de “identificar el impacto de la NIIF 16 en los estados contables, indicadores
econdmicos y financieros, en dos empresas argentinas que coticen en la Bolsa de Buenos Aires,
desde el punto de vista del arrendatario”. Con metodologia de alcance descriptivo, enfoque
mixto, disefio no experimental, la muestra lo conformaron dos balances de alcance publico de
la empresa Vista oil & gas Argentina S.A.U y la empresa Mastellone hermanos S.A. Se empleo
la técnica del relevamiento bibliografico. Dando como resultado, en términos de utilidad
(pérdida ante impuestos), las empresas han experimentado diversos cambios. Mientras,
Mastellone Hermanos SA aumento en un 21 %, y Vista Oil & Gas disminuy6 en un 11,54 %.
En la primera empresa examinada se evidencia pérdidas, y aplicando la NIIF 16 la pérdida
aumento porque se reconocio mas gastos. A diferencia de otras sociedades, el aumento de los
gastos reconocidos por la normativa vigente en 2019 refleja una disminucion del resultado. Se

llega a la conclusién que se demostré cémo se han visto perjudicados los EE.FF de las
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arrendadoras y como esto afecta las decisiones de los usuarios al momento de aplicar la norma
vigente, es posible inferir que la supresion de los gastos de arrendamiento admitido por la NIC
17 fue reemplazado por la capitalizacion del arrendamiento operativo mostrado en el balance
general, que significa una relevante variacion normativa, con los cuales se puede contar con
datos detallados y concretos de los arrendamientos. Aunque las empresas estudiadas pertenecen
a diferentes sectores econdémicos, los datos de arrendamientos proporcionados a los usuarios
de los EE. FF tiene més transparencia.

Comentario: Se puede decir que un arrendamiento financiero comprende de un
indicador de que se han transferido la mayoria de los beneficios y riesgos de la propiedad de

un activo. Si no, se clasifica como arrendamiento operativo.

Santana (2020) con su tesis “Impacto de la NIIF 16 en los estados financieros de una
empresa de transporte de carga pesada”, tesis de pregrado, Universidad de Guayaquil,
Ecuador. Con objetivo de Analizar la incidencia de la aplicacion de la NIIF 16 en los estados
financieros de una empresa de Transporte de Carga Pesada. Con metodologia disefio no
experimental de campo, tipo descriptiva, con enfoque mixto, con poblacion de 31
colaboradores de una empresa de transportes de carga pesada, siendo elegido 7 empleados de
contabilidad y finanzas. Se empled la entrevista como tecnica, de acuerdo con los resultados,
el nuevo modelo contable ya no distingue entre los arrendamientos operativos y los
arrendamientos financieros del arrendatario, sino que reconoce los activos por el derecho de
uso y el pasivo por arrendamiento de los activos arrendados. Concluyendo que la NIIF 16 tiene
mejoras en EE. FF de las empresas al proponer un modelo contable que presenta la informacion
financiera vinculada con el arrendamiento del activo subyacente de manera relevante y
transparente. Dado que el periodo de evaluacion de este estudio coincide con el afio que entro

en vigencia la NIIF 16, no se dispone de informacion sobre la adopcién de la normativa.
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Comentario: La implantacion de esta norma no solo tendra implicaciones financieras,
sino también tributarias, ya que las autoridades fiscales mencionan que estos gastos tendran el

tratamiento de impuesto a la renta no deducible.

2.1.2. Nacionales

Figueroa y Quispe (2020) con su trabajo “Arrendamientos y su incidencia en los
Estados Financieros de las empresas agentes de carga del distrito Callao, 2019”. Tesis de
pregrado, Universidad César Vallejo, Lima, Perd. Con objetivo de Determinar la incidencia de
los arrendamientos en los Estados Financieros de las empresas agentes de carga del distrito
Callao, 2019. Con metodologia de tipo aplicada, disefio no experimental, transversal,
correlacional, 40 trabajadores contables se consideraron como poblacién y muestra. La
encuesta fue la técnica, con el cual se recolecto los datos. El instrumento del cuestionario. Entre
los resultados mas importantes, se encuentra que la mayoria de los contadores de las empresas
de agentes de carga no aplicaron adecuadamente la valoracion de los arrendamientos bajo la
NIIF 16, lo que afectd negativamente la razonabilidad de los EE. FF, que generd que los datos
en sus estados financieros en el afio 2019 no sean los apropiados. Concluyendo que, el
arrendamiento tiene impacto en la razonabilidad de los EE. FF de las entidades de agentes de
carga, no obstante, debido al escaso conocimiento de la normativa y no aplicarlo de forma
correcta sus criterios 0 no aplicarlos simplemente, ya que no hay una obligacion para estas
empresas, establece que la incidencia sea negativa, que genera que los estados financieros no
tengan razonabilidad.

Comentario: Es necesario que el personal contable entienda y aplique las normativas
contables, para el correcto reconocimiento de los elementos en los EE. FF, en base con la

examinacion a fondo de los contratos de arrendamiento.
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Saccsara y Saldivar (2019) con su investigacion denominada “NIIF 16:
Arrendamientos y su incidencia en los Estados Financieros y en el Impuesto a la Renta en las
empresas del sector Inmobiliario en Lima Sur, aiio 2018”. Tesis de pregrado, Universidad
Peruana de Ciencias Aplicadas, Lima, Per. Con objetivo de explicar a las empresas del sector
inmobiliario acerca de los arrendamientos y sus definiciones fundamentales, asi como también
las incidencias en los estados financieros y en el impuesto a la renta. Con metodologia de
enfoque mixto, disefio No Experimenta. La muestra comprende de 2 especialistas en materia
tributaria y 2 expertos en NIIF. La entrevista como técnica. Dando como resultado que con el
valor observado de 0,004 <0.05, la hipotesis nula es rechazada y es aceptada la alterna, ello
implica que la NIIF 16 sobre arrendamientos tiene incidencia en los estados financieros y el
impuesto a la renta en empresas del sector inmobiliario en Lima Sur, afio 2018. Se concluye
que los expertos en NIIF han declarado que la NIIF 16 tienen incidencia en los estados
financieros y, por lo tanto, se reflejara en los indices financieros que se muestran en estos
estados. Adicionalmente, con la implantacion de la norma, la entidad ha mostrado informacion
veraz sobre sus deudas.

Comentario: La puesta en practica de la NIIF 16 ha provocado variaciones en la
presentacion de los EE. FF, que ademas ha derivado en variaciones en los ratios financieros,
por lo que las entidades deben celebrar contratos de arrendamiento que especifiquen e
identifiquen a la brevedad los cambios ocasionados por esta norma, ya que los cambios en estos

indicadores y medidas pueden afectar la toma de decisiones.

Lopez (2019) con su tesis “Tratamiento del leasing financiero y su influencia en los
estados financieros de las empresas de transporte publico del distrito de Carabayllo, 2018,
Tesis de pregrado, Universidad César Vallejo, Lima, Perd. Con objetivo Determinar la

influencia entre el tratamiento del leasing financiero en los estados financieros de las empresas
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de transporte publico del distrito de Carabayllo 2018. Con metodologia tipo explicativo, disefio
no experimental, 32 empresas de transporte publico de Carabayllo conformaron la poblacion,
con muestra de 45 personas. Usando la técnica de la encuesta y cuestionario como instrumento.
Los resultados muestran que la hipotesis general formulada, es decir, “determinar la influencia
del leasing financiero en los estados financieros”, muestra un chi-cuadrado de 140,775, siendo
superior a 101,879 de chi tabla, por tanto, la hipdtesis alternativa se acepta y la hip6tesis nula
se rechaza. Dando como resultado que el tratamiento del arrendamiento posee un impacto en
los estados financieros. La principal conclusion es que el tratamiento de los arrendamientos
financieros influye en los EE. FF, debido a que cuando se adquieren activos para la entidad
mediante un contrato de arrendamiento financiero, esto afecta a cada estado financiero, y cada
estado financiero tiene ciertas particularidades, pero el propdsito es obtener datos confiables
para que puedan tomar decisiones apropiadas para la empresa en el futuro.

Comentario: Existen diversas operaciones que deben ser contabilizadas en el
tratamiento de los arrendamientos, incluyendo la adquisicién de bienes, y su respectiva
depreciacion, generalmente la depreciacion acelerada, que causa intereses, por lo que todas
estas operaciones afectan los EE. FF, y a su vez los sujetos a contratos de arrendamiento
financiero. Ademas del impacto de los beneficios fiscales, existe un cierto impacto en los EE.
FF por la deduccion de gastos financieros y de depreciacion derivados de los contratos de
arrendamiento. Se debe considerar que contar con estados financieros precisos que reflejen
todas las operaciones, como la implantacion del leasing, permite tomar las mejores decisiones

en la entidad.

Alcarraz et al (2019) con su tesis “Aplicacion del arrendamiento financiero, segin NIIF
para pymes seccién 20 y su efecto contable en los estados financieros de la empresa H. Y R.
Rent A Car S.A.C.-Lurigancho Chosica- 2018 ", tesis de pregrado, Universidad Tecnoldgica

del Peru, Lima, Peru. Con objetivo de Determinar la aplicacion del Arrendamiento Financiero



16

segun NIIF para PYMES Seccion 20, y su efecto contable en los estados financieros. Con
metodologia de disefio no experimental, descriptiva, tipo documental y de campo, usando la
técnica de la encuesta, con poblacion y muestra de H.Y.R RENT A CAR S.A.C. Dando como
resultado que el personal encargado del tratamiento financiero y contable de los arrendamientos
financieros de laH.Y.R RENT A CAR S.A.C no aplican NIIF para Pymes — seccion 20- en los
EE.FF. Se concluyo que la categorizacion de los arrendamientos tiene efectos contables muy
diversos, ya que los arrendamientos operativos no agregan activos fijos, mientras que los
arrendamientos financieros agregan significativamente activos tales como Inmueble,
Magquinaria y Equipo. Se determind que los datos revelados en los estados financieros poseen
el efecto contable de incrementar la proporcién de activos, tales como inmuebles, maquinaria
y equipo, y pasivos circulantes y no circulantes.

Comentario: Cuando las empresas aplican las NIIF en sus arrendamientos financieros,
reflejaran una informacién mas real en sus estados financieros, por lo cual, los gerentes con
base en estas informaciones mas confiables y veraces podrian tomar mejores decisiones en

beneficio de la empresa.

Henao et al (2019) con su tesis “El arrendamiento y los estados financieros de las
empresas de transporte de carga de Los Olivos, 2019 Tesis de pregrado, Universidad César
Vallejo, Lima, Perl. Con objetivo determinar la relacion del arrendamiento en los estados
financieros de las empresas de transporte de carga de Los Olivos en el periodo 2019. Con
metodologia tipo correlacional, disefio no experimental, nivel longitudinal explicativo.
Utilizando el instrumento del cuestionario. Los resultados indican que “el arrendamiento tiene
relaciéon con los estados financieros de las empresas de transporte de carga de Los Olivos,
2019”. Este estudio concluye que existe relacion entre los arrendamientos y los estados
financieros de las entidades de carga de Los Olivos afio 2019, porque los encuestados indican

que la implementacién de arrendamientos con base en la NIIF 16 esta relacionada con la
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situacion financiera, ello implica los primordiales estados financieros, como estado de
resultados y estado de situacion financiera.

Comentario: Cabe indicar que la presentacion de los EE. FF tiene que cumplir con las
NIIF, lo que exige consistencia en la informacion proporcionada. Es decir, la clasificacion y
presentacion de las partidas en los EF. FF, tienen que perdurar de un ejercicio a otro, salvo en
circunstancias excepcionales. Es de gran importancia enfatizar la educacion y capacitacion
contable del personal que elabora los estados financieros para aplicar adecuadamente la norma

y aplicar actualizaciones, al igual que la NIIF 16.

Sanca (2019) con su tesis “Impactos de la NIIF 16 en la presentacion de los EEFF De
La Empresa Transportes Perii S.A.C. periodo de enero a junio aiio 2019.”, Tesis de pregrado,
Universidad Nacional De San Agustin De Arequipa, Arequipa. Con objetivo de “conocer los
impactos de la NIIF 16 en la presentacion de los EEFF. Para lo cual se definid las variables
NIIF 16 y estados financieros como variable independiente y dependiente respectivamente”.
Investigacion tipo aplicativa, de disefio cuantitativo. Con poblacién del rubro de transportes de
Arequipa, siendo la muestra Transportes Pertd S.A.C. Se considerd los instrumentos de los
informes contables, observacion de documento, estados financieros, politicas de la entidad, etc.
Concluyendo que el impacto en la presentacion de los EE. FF con la aplicacion de la NIIF 16
en Transportes Peru S.A.C. en los periodos de enero a junio 2019, tiene variaciones relevantes
como el aumento de activos, pasivos Yy ratios vinculados, variaciones en el EBITD y nivel de
resultados.

Comentarios: Se debe evaluar las condiciones, perspectivas, materialidad y requisitos
de la NIIF 16 antes de celebrar un contrato de arrendamiento, ello implica que las empresas
deben anticipar estos impactos y adecuar politicas para conseguir la realidad financiera y

optimar los resultados en la toma de decisiones de la entidad.
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2.2. Bases tedricas
2.2.1. Arrendamiento Financiero
2.2.1.1. Definiciones de Arrendamiento Financiero.

De acuerdo con Santos y Castro (2019) Considera que un arrendamiento financiero comprende
de un contrato entre el arrendador y el arrendatario, donde el arrendador esta en la
obligacion de financiar para la adquisicion de bienes, muebles o inmuebles en un plazo
pactado de antemano e irrevocable por ambas partes, haciéndolo parte de los activos
fijos del arrendatario. Asimismo, el arrendatario se obliga a pagar los importes pactados
como rentas en el contrato en el plazo estipulado. Establece que este contrato identifica
expresamente la compra de bienes inmuebles, maquinaria y equipo bajo un modelo de
alquiler, por lo que se compromete a pagar a plazos, con financiamiento a un plazo
determinado, porque al término del contrato, el cliente opta por renovar el contrato, por
motivos de adquirir el bien usado o para no ejecutar la opcién de compra. (p.30)

Meza (2014) expresa que el arrendamiento financiero tiene la definicion de una forma de
financiacion mediante la cual el arrendatario, mediante un contrato con el arrendador,
adquiere uno 0 mas activos fijos que puede ser de origen nacional o extranjero, tangible
e intangible, de un proveedor extranjero o nacional, para que estos bienes sean usados
en su entidad; a cambio de cuotas periddicas durante un periodo establecido y con la
posibilidad de ejecutar la opcién de compra cuando el contrato haya terminado.
Ademas, indica que, frente a los préstamos, se trata de una nueva modalidad de
financiamiento, con rapidez y flexibilidad de los bienes de capital. Este tipo de
financiacion puede darse a medio o largo plazo. Entonces, un arrendamiento financiero
es esencialmente una fuente de financiacion, ya que atenta el flujo de efectivo, en

especial por la inversion a efectuar (p.45).



19

Ramirez (2019) Un arrendamiento financiero comprende de un contrato que sirve para tener el
derecho de controlar un bien por un lapso por pagos periédicos, asi mismo el
arrendatario que usa el activo tiene derecho a comprarlo cuando se finalice el contrato.
Por tanto, un leasing financiero o arrendamiento financiero es una relevante
herramienta para la planificacion fiscal y financiera de una empresa, al ser la opcion de
financiacion a medio plazo mas eficiente para adquirir activos fijos (mejora costes
financieros y beneficios tributarios). (p.2)

2.2.1.2. Origenes del Arrendamiento Financiero.

Pérez (2016) El arrendamiento financiero surge en Roma cuando Tiberio Graco, emperador en
ese entonces, dictd una ley agraria expropiando los latifundios para ser entregados a los
pobres en calidad de arrendamiento, pero estas tierras solo eran alquiladas, sin tener el
derecho de la propiedad completa. Asi mismo, en Fenicia se instalaron féabricas
arrendadas por los propietarios a cambio de un dinero. Se puede decir que los
arrendamientos existieron en la antigiedad, la Edad Media y el Renacimiento. Pero fue
durante la Revolucion Industrial que cobré importancia cuando surgieron grandes
industrias que necesitaban bienes de capital, inversores y mejores productos para
competir en el mercado. Asi, durante este periodo histérico hubo un evidente
crecimiento economico, tecnologico y social que finalizé entre 1820 y 1840, pasando
de una economia rural con base en el comercio y la agricultura a una economia urbana,
mecanizada e industrializada. Donde pasaron de industria de trabajos manuales al
empleo de maquinarias para la industria, transporte de mercaderia y personas, con lo
cual se evidencio grandes avances comerciales, financieros y bancarios. El leasing fue
utilizado en los Estados Unidos desde el afio 1872 a 1893 en la explotacion minera, en

el cual los capitalistas arrendaban equipos para la extraccion eventual o temporal de
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minerales, también lo utilizaban los empresarios ferroviarios para el periodo de la
construccion de vias férreas. (p.140)

Pérez (2016) Siguiendo este proceso historico surgio el “leasing” como la cuestion financiera
que conocemos en la actualidad, al finalizar la Segunda Guerra Mundial los
comerciantes no podian comercializar sus productos y por ello a cambio de
contraprestaciones los ofrecen en arrendamientos. A su vez se le atribuye su origen a
una operacién bancaria efectuada por un comerciante de calzados, ya que no contaba
con mas financiamientos de los bancos para aumentar su capacidad productiva, por lo
cual propuso a su banco venderle su méaquina por una cantidad de dinero, plantedndole
pagar una contraprestacién econémica por el arrendamiento del mismo y poder tener la
opcion de recomprarla en un tiempo especifico, donde presuntamente podria reactivarse
en su econdmica, eso se dio en los afios cincuenta. Es asi que naci6 la “U.S. Leasing
Corporation”, que en la actualidad sigue siendo una de las empresas arrendadoras con
mas relevancia en EE. UU. En los afios 1970 y 1980 el leasing logra su expansion
mundial. El leasing naci6 de las dificultades de las industrias para conseguir
financiamiento suficiente para utilizar en el capital de operacién y el avance
tecnoldgico, que se necesita para la utilizacion en las industrias de maquinarias y
equipos tecnologicos. (p.141)

2.2.1.3. Objetivos del Arrendamiento Financiero.

De acuerdo con Pedrosa (2017) el objetivo principal de un arrendamiento financiero es dar a
las empresas acceso a bienes de capital sin tener que pagar el precio de dichos bienes
en un solo pago, en otras palabras, posibilita que una empresa renueve sus maquinarias
de trabajo sin la necesidad de contar con el efectivo total para adquirirlo (parr.4).

Marquez (2018) El leasing o arrendamiento financiero es un modelo contractual de mucha

utilidad para autbnomos o empresas que no pueden 0 no quieren realizar una gran
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inversion de capital para adquirir bienes muebles o inmuebles requeridos para el
desarrollo de su trabajo. Les posibilita iniciar la produccion sin tener que aportar mucho
capital. (parr.1)
2.2.1.4. Importancia del Arrendamiento Financiero.

Santos y Castro (2019) Teniendo en cuenta que el principal objetivo de toda entidad es ser
competitivo en el mercado, se consideran factores determinantes la adquisicion y
renovacion de bienes de capital, maquinaria y equipo para aumentar su productividad
y eficiencia en la gestién. No obstante, el elevado costo de las maquinarias y equipos
para las empresas industriales requiere fuente de financiamiento de sus propios
recursos. El leasing financiero, como herramienta financiera de mediano a largo plazo,
permite la compra de activos fijos con un pequefio costo inicial, esto posibilita
incrementar la liquidez de la entidad mediante una mayor disponibilidad del efectivo,
pudiendo asi aumentar su facturacion, lo que se refleja en la consecucion de una mayor
rentabilidad. (p.29)

Meza (2014) El arrendamiento financiero tiene mucha importancia en el &mbito empresarial,
porque es una fuente de financiacion que posibilita financiar la compra de bienes
muebles o inmuebles sin que la empresa pague con sus propios recursos, sino a través
del conocido “contrato de arrendamiento financiero”, en el cual la compafiia financiera
o de leasing conocido como arrendador adquiere la propiedad y se la da al arrendatario
para que la use dentro de su entidad a cambio de cuotas regulares durante un periodo
especifico y el derecho a ejercer una opcioén de compra al final del contrato. Las
personas involucradas en el arrendamiento financiero son esencialmente arrendadores,
arrendatarios y de modo indirecto, proveedores, cada uno de los cuales tiene
obligaciones y derechos derivados de este contrato. Este tipo de financiacion brinda

beneficios financieros, como que posibilita el financiamiento del 100 % del valor del
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bien, a su vez de no ser una barrera para obtener otras fuentes de financiacion, ademas
existen beneficios fiscales como la depreciacién de bienes arrendados, los cuales
pueden ser deducidos ademas de los gastos financieros derivados del arrendamiento.
(p.45)

2.2.1.5. Caracteristicas del Arrendamiento Financiero.

(2018) Un arrendamiento financiero comprende de un acuerdo comercial con las
siguientes caracteristicas primordiales:

El arrendatario, que constituye el cliente o prestatario, elegira activos tales como
equipos, vehiculos, software, entre otros.

El arrendador, que representa la entidad financiera, adquirira los activos.

El arrendatario contaré con el derecho sobre la utilizacion del activo en el acuerdo del
arrendamiento.

El arrendatario tendra la obligacion de pagar unas cuotas por la utilizacion del activo.
La renta de arrendamiento recibida por el arrendador en el plazo principal del
arrendamiento sera suficiente para la recuperacién de la mayor parte o el integro del
coste del activo, asi como los intereses de la renta cancelada por el arrendatario.

Las rentas de arrendamiento para periodos secundarios son mucho méas bajas. Esto a
menudo se conoce como alquiler de granos de pimienta.

El arrendatario puede optar por comprar la propiedad del bien. Por ejemplo, cuando el
ultimo pago de alquiler se realiza al precio de compra de una opcidn negociada.

El arrendador no asume los beneficios y riesgos resultantes de la utilizacion del bien
arrendado.

Esta clase de arrendamiento no es de caracter cancelable. Ademas, la inversion del

arrendador esta segura. (parr. 5)
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2.2.1.6. Tipos de contrato del Arrendamiento Financiero.

Silverio (2016) indica los tipos de contrato de arrendamiento financiero y son los siguientes:

Opcidn de compra: pertenece al grupo de las opciones simples y suelen utilizarse en
los contratos de alquiler. Concede al tomador el derecho a pagar el precio de ejercicio
a cambio de la propiedad del activo. El ejercicio de la opcion de compra es ejecutable
cuando el valor del bien exceda el precio establecido. Una opcién es europea si se
pacta su ejercicio en una fecha determinada, de lo contrario es americana si se ejerce
previo al vencimiento del contrato. En este ejercicio se establece por comparacion de
cada periodo que debe ejercerse la opcion, de lo contrario, el contrato continda.
(p.358)

Opcion de cancelar anticipadamente: Esta clausula posibilita al arrendatario pagar
anticipadamente el contrato de arrendamiento como propietario de la opcién. Cuando
el valor presente del flujo de efectivo de las operaciones generadas por el activo
subyacente deduciendo el valor presente del saldo de pago del arrendamiento es menor
que las multas por pagos anticipados, se ejerce la opcion de cancelacion anticipada.
(p-358)

Opcidn de renovar el contrato: Esta opcién posibilita al tomador, quien es el titular de
la opcidn, prorrogar el contrato por un periodo extra. Cuando el acuerdo inicial vence,
la clausula de renovacion ofrece una opcién de extension. El tratamiento es similar al
de las opciones de cancelacion anticipada en el sentido de que se supone que el
contrato expira en el nuevo plazo y la opcion de cancelacion anticipada se ejerce en
consecuencia en el plazo original sin alguna penalizacion. Siempre que el valor
presente del flujo de efectivo de la operacidn del activo deduciendo el valor presente
del saldo de pago contractual resulte positivo, se puede ejercer la opcion de

renovacion. En algunos casos, se combinan dos opciones: a) adquirir los activos en la
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fecha de vencimiento originalmente pactada, y b) renovar el contrato para ampliarlo a
una nueva fecha de vencimiento, la de mayor valor. (p.359)

2.2.1.7. Clases de Arrendamiento Financiero.

Pérez (2016) Tenemos las siguientes clases de leasing:

El “leasing operativo” es mayormente efectuado por los importadores, fabricantes o
distribuidores de bienes de capital. Las empresas de arrendamiento operativo prefieren
utilizar materiales estandares que estén facilmente disponibles para otros arrendatarios,
0 que estén perfectamente organizados para su reventa en el gran mercado de usados,
tales como: maquinas electronicas, automdviles, maquinarias pesadas y autobuses.
Debido a la naturaleza de tales arrendamientos, el arrendatario puede rescindir el
contrato anticipadamente en cualquier momento, como, por ejemplo, la obsolescencia.
(p.143)

El “arrendamiento financiero” es una actividad con el cual una entidad financiera o
entidad de leasing adquiere determinados bienes para sus clientes y los entrega en
arrendamiento por una contraprestacion o derechos de arrendamiento en un plazo
determinado para sufragar los gastos, brindandole al cliente una opcién de compra por
el precio restante al final del contrato. (p.144)

Un “Lease Back” es un tipo de arrendamiento a través del cual los bienes se transfieren
como una venta a una empresa de arrendamiento o institucion financiera a cambio de
dinero en efectivo, y la empresa de arrendamiento o instituciéon financiera entrega
inmediatamente estos mismos bienes arrendados a su empresa de arrendamiento o
institucion financiera. Los clientes pueden volver a comprarlos por un cierto periodo de
tiempo. (p.144)

Un “Renting” es un contrato similar a un arrendamiento operativo con servicios

adicionales como mantenimiento, asistencia técnica, entre otros, no obstante, a
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diferencia de un arrendamiento operativo, el arrendador no otorga al arrendatario la
opcion de compra, ello debido a que el arrendamiento conforma su estructura de
negocio, en otras palabras, es parte del objeto de una entidad y del ambito del negocio.
(p.144)

Un “arrendamiento internacional” es un contrato de arrendamiento entre una empresa
de arrendamiento y un arrendatario en virtud de una legislacion nacional diferente. En
tales contratos, es comun que las partes no estén de acuerdo con la legislacion del pais
del arrendador (p. 144)

2.2.1.8. Ventajas del Arrendamiento Financiero.

Ramirez (2019) indica los mas resaltantes ventajas del arrendamiento financiero.

La primera ventaja del arrendamiento financiero es que ofrecen una mayor proteccién
fiscal a través de la depreciacion acelerada de los activos, con un plazo minimo para
bienes inmuebles de 5 afios y para bienes muebles de 2 afos.

Genera menores gastos financieros, dado que el IGV no es considerado como porcion
del capital de financiamiento, el arrendamiento no fija capital de trabajo para la compra
del activo y posibilita el financiamiento del 100% de la inversion (ya que se considera
dentro de los costos de la adquisicidn de los costos adicionales para la ejecucion de los
activos, instalacion, traslados, gastos aduaneros, etc.

Otra ventaja es que no aumenta el riesgo financiero comercial en consecuencias
bancarias (ya que no se realiza unos gastos para la adquisicion del bien) sino que aporta
agilidad en la estructura financiera (en plazos, periodos de gracia, formas de pago,
estacionalidad, entre otros), y transfiere la gestion de seguridad y pago en el destino de

los fondos al arrendador (con normalidad a una entidad financiera).
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e Mientras, la adquisicion regular de nuevos activos (o rotacion de activos fijos) mediante
el arrendamiento ayuda a evaluar las necesidades reales y las actualizaciones
tecnoldgicas de una empresa, aumentando su productividad.

e Para finalizar, hay que resaltar que segun las NIIF, la adecuacion del tratamiento del
leasing optimiza la presentacion de los EE. FF en las entidades, mejorando el EBITDA,
asi como el margen operativo. (péarr.8)
2.2.1.9. Desventajas del Arrendamiento Financiero.

Segin GCFGlobal (2020) menciona las desventajas del arrendamiento financiero:

e Solo se puede ser el propietario definitivo al finalizar el contrato.

e No hay posibilidad de devolver el bien hasta el culmino del contrato.

e Cuando se incumplen las obligaciones contractuales hay clausulas penales.

e Comparado con otros métodos de financiamiento, tiene mayores costos financieros.

e Constituye un compromiso inquebrantable para las partes involucradas.

e No se obtienen los poderes y beneficios brindados por la titularidad de un bien.
Considerando todo ello, el arrendamiento financiero resulta ser una excelente alternativa para
las entidades que no poseen una gran capacidad econdmica y quieren mejorar y crecer.

(par.5)

2.2.1.10. Norma Internacional de Informacion Financiera 16 -
Arrendamientos.

PWC (2018) EI IASB publico la NIIF en 2016, con vigencia a partir del 2019. Esta nueva
norma necesita que el arrendador reconozca casi todos los arrendamientos en el balance
general. Mostrando de este modo el derecho a utilizar el activo por un periodo, v el
pasivo vinculado a los pagos contractuales. En conformidad con la norma actual, un

arrendador registra el arrendamiento ya sea como financiero u operativo sobre la base
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de un conjunto de pruebas y reglas, que resultan en que el activo quede registrado 0 no
en el balance general. (p.4)
2.2.2. Estados Financieros
2.2.2.1. Definiciones.

Saenz (2020) Un estado o informe financiero comprende de un documento que refleja los
resultados de las actividades u operaciones de una entidad econémica a una fecha, la
situacion financiera y las variaciones que ha sufrido, de manera estructurada y
especifica para satisfacer a la gerencia, administracion y a terceros interesados en la
entidad. Estas informaciones se utilizan en el proceso de toma de decisiones. (p.4)

Elizalde (2019) Los estados financieros detallan las transacciones u operaciones del dia a dia
que presenta una organizacion en sus actividades y se resumen en una estructura que se
presenta como un estado financiero. Los estados financieros se basan en los datos que
brindan los libros de contabilidad y en los cuales exponen la rentabilidad de una
empresa. Se muestra en periodos trimestrales, semestrales o anuales. (p.219)

Palomares (2015) Con los estados financieros se puede obtener informacion como conocer el
estado de una empresa en un periodo, de forma general se evalla por afio. Estos
informen estan comprendidos de documentos que nos detallan la situacion financiera
de una entidad, asi como datos economicos y patrimoniales. Tienen su importancia en
dar a conocer la solvencia y rentabilidad de una entidad. Los estados financieros no son
solo un concepto de la contabilidad financiera, sino una herramienta muy importante
para el diagnéstico economico y patrimonial de una entidad. Comprender y dominar
conceptos como el estado de flujo de efectivo, la utilidad neta, la liquidez, son
esenciales para las decisiones estratégicas de todo gerente. (p.16)

2.2.2.2. Objetivos de los Estados Financieros.
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En conformidad con Burgos (2015) el objetivo primordial de los EE. FF es la transferencia de
informacion fiable en relacién con el estado econdmico de una entidad, proporcionando
a muchas empresas poder elegir una adecuada decisién en la toma de decisiones, cabe
resaltar que los resultados tienen que reflejar autenticidad y confiabilidad respetando
las normativas financieras. (p.65)

Bujan (2018) manifiesta que el objetivo de los estados financieros es brindar datos sobre los
cambios en la situacion econémica real y las condiciones financieras de una
organizacion, y es muy relevante, porque la gerencia puede tomar decisiones
econdmicas como mantener 0 vender sus inversiones en la entidad, reducir gastos o
decidir contratar mas trabajadores. (parr.1)

2.2.2.3. Importancia de los Estados Financieros.

De acuerdo con Guzman (2020) Los Estados Financieros tienen su importancia en que, a traves
de estos informes, los socios pueden tomar decisiones financieras y econdmicas para la
compafiia. Se considera una parte fundamental de cualquier conjunto de opciones para
un banco o inversor cuya mision principal es proporcionar opciones de inversion
adaptadas a las condiciones del mercado. (Parr.12)

Estupifian (2020) “Expresa que su importancia se basa en que mediante estos se puede obtener
datos significativos, para que el gerente tome decisiones con el criterio y confianza de
estos reportes, que estan enfocados en el crecimiento de una entidad”. (Parr.1).

2.2.2.4. Tipos de Estados Financieros.
Estado de situacion financiera

Segln Apaza (2017) Manifiesta que el Estado de Situacion Financiera proporciona datos sobre
la situacion financiera y economica de la empresa. Este informe financiero se compone
de activos, bienes monetarios y no monetarios, asi como los pasivos, incluidas las

obligaciones y patrimonio en una empresa. Estos informes son muy importantes para
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que los socios determinen si los recursos de la compafiia estan siendo bien utilizados,
para el estado, ya que puede saber sobre la tributacion de la empresa, para el banco es
relevante para poder evaluar si una empresa puede calificar a créditos mediante los
datos de los recursos de la empresa, a su vez para la gerencia, porque podrén
comprender la capacidad de endeudamiento, las cuentas por cobrar y la rotacion de
inventario de una entidad. (p.16)
Estado de resultados

PerGcontable (2018) menciona que un estado de resultados comprende de un reporte financiero
sintético que detalla los resultados econémicos recuperados por una compafiia en un
ejercicio en particular. Por tanto, se debe tener cuidado en identificar los costes y gastos
incurridos por estos ingresos durante un periodo fijo reflejados en el estado de
resultados. (parr.2)
Estado de flujo efectivo

Arimany et al (2015) Sefialan que un estado de flujo de efectivo involucra una evaluacion méas
detallada, ya que es un informe de datos econémicos y contables que pueden ayudar a
mejorar significativamente la toma de decisiones de una entidad y proporciona
informacion para poder entender las realidades presupuestarias actuales, capaz de
comprobar la estabilidad y la solvencia empresarial (p.215).
Estado de cambios en patrimonio neto

Perucontable (2018) este reporte expreso los cambios en los elementos del patrimonio, las
razones de los cambios y el estado actual del patrimonio de los accionistas. Indican los
cambios en los diferentes componentes que conforman el patrimonio, los resultados de
cambios en los estandares contables y las acciones correctivas por errores, dividendos
y otras distribuciones identificadas en el ejercicio presente. Esto es fundamental para

las empresas, debido a que revela por qué un activo se comporta en un determinado
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periodo de tiempo. Mediante el andlisis, se puede descubrir una diversidad de
situaciones positivas y negativas que aportardn a tomar decisiones apropiadas, 0 que
también pueden beneficiarse de la exposicion al comportamiento del patrimonio.
(parr.2)
Notas a los EE. FF

Palomares y Peset (2016) Establece que las notas estan preparadas para proporcionar mas
detalles de los estados financieros para mostrar ciertas cosas. Estas notas, ademas,
brindan a los gerentes el contenido principal para que puedan tener un mayor

entendimiento y obtener informacion mas util de los EE.FF. (p.13)

2.2.2.5. Andlisis e interpretacion de los Estados financieros.

En conformidad con Apaza (2017) la interpretacion y analisis de los EE. FF en momentos
especificos se realizan para examinar la condicion econémica de una compafiia contra
los resultados detallados para entender mejor esos resultados. Estas evaluaciones
brindan porcentajes para varios factores financieros en una entidad. (p.25)

Método vertical:

Con el andlisis vertical aplicado a estados financieros se puede saber los factores porcentuales
de todos los elementos de los EE.FF de una entidad en un periodo en particular.
Teniendo un proceso sencillo, calculando el porcentaje del valor total, por lo cual, se
puede conocer el valor porcentual de todas las partidas. Ejemplo, si tenemos $
1,000,000 de activos totales y unos $ 700,000 corresponde al inventario, por ende el

valor porcentual del inventario es de 70% del activo total. Se detalla su formula: (p.25)

Valor de cada partida

AV +« 100

~ Total del grupo al que pertenece
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Método horizontal:
El anélisis horizontal determina las variaciones absolutas y relativas en cada elemento

de los estados financieros durante dos ejercicios consecutivos. Su formula es la siguiente:

(p.25)

Valor en ano 2

Tasa de variacion = ( — 1) « 100

Valorenane 1

2.2.2.6. Indices Financieros.

Rus (2020) manifiesto que los indices financieros o razones financieras se expresan como
valores porcentuales para que la posicion financiera de una entidad pueda compararse
con el promedio de su industria. Como tales, son puntuaciones numéricas de las cuentas
anuales que se utilizan para analizar el ejercicio actual, y su evolucion puede observarse
a lo largo del tiempo. (Parr.3)

Lalangui (2019) “los ratios financieros evaluan la conexion entre dos importes en los estados
financieros, asi mismo su calculo consiste en la division de un monto por otro para
luego analizar la compaiiia”. (parr.3)

Actualidad Empresarial (2018) Los ratios son instrumentos utilizados por cualquier gestor o
inversionista para analizar la situacion financiera y econémica de una organizacion. Se
utilizan para instaurar la gestion empresarial, sobre la que se pueden realizar previsiones
financieras y optimar la toma de decisiones. Ademas de garantizar una mejor gestion
del inventario. (Parr.2)

2.2.2.6.1 Ratios de Liquidez
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Lalangui (2019) expresa que estos indices se utilizan para medir la solvencia en una compafiia,

ello implica que para conocer si puede cancelar sus deudas antes de su vencimiento.

Sin embargo, la métrica generalmente se usa mas para medir la solvencia a corto y largo

plazo, y a su vez para el flujo de caja, para pronosticar posibles problemas. (parr.10)

Tabla 1 :Ratios de Liquidez

RATIO CONCEPTO FORMULA
a) Ratio de liquidez Deatermina la fraccion de deudas a3 Liguidez genearal = Activo
general o de razén corlo plaze que podran  ser Cormmenle/Pasive corriente

corriente
b) Prueba acida.

c)Prueba defensiva

d) Capital de trabajo

e} Cuentas por cobrar

respaldadas por le activo,

Determina  especificamente la
capacidad para afrontar las deudas
acorto plazo con sus activos, por
que restan la cuenta de inventario.

Es un indicader que muesira la
capacidad de operar a corfo plazo
con sus activos mas liquido.

Brinda la disponibilidad después de
cancelar sus deudas inmediatas. Es
decir, lo queda a una empresa al
final para poder opera.

Esta ratio nos permile conocer la
razén de las venlas a crédito en que
tardan en converlirse en efectivo.

Prueba Acida = (Active Corriente-
inventarios)Pasivo corriente

Prueba defensiva = (Caja v Bancos /
Pasivo Corriente) x100

Capital de trabajo = Active Cormriente —
Pasivo Comiente

Pariodeo promedic de cobro = {Cuentas
por cobrar x dias del afio) / Ventas
anuzles en cuenta corrienle

Fuente: Revista Actualidad Empresarial

2.2.2.6.2 Ratios de Solvencia

En conformidad con Holded (2017) expresa; “estos indicadores financieros indican la cuantia
de recursos aportados por el tercero a la entidad, y nos indican el grado de apoyo que
la empresa debe cancelar su deuda total. Proporcionan conocimiento sobre su

autonomia financiera”. (Parr.15)
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RATIO

CONCEPTO

FORMULA

a) Capital deuda

b)Cobertura  de
gastos financieros

c)Cobertura  de

gastos fijos

Muestra el grade de endeudamiento con
relacién al patrimonio, evalla el impacto del

pasivo total con relacion al patrimonio.

Muestran hasta donde podria reducir las
utilidades sin la necesidad de poner a la
empresa en una situacidn delicada para
afrontar sus gastos financieros.
Permite detectar el nivel de supervivencia,
endeudamiento y también medir la capacidad

para asumir su carga de costos fijos.

Estructura de capital=
Pasivo totalf Patrimanio= %

Cobertura de Gastos Fin. =
Utilidad antes de intereses e
impuestos/gastos
financieros

Cobertura gastos  fijos:
Utilidad bruta/ Gastos fijos

Fuente: Revista Actualidad Empresarial

2.2.2.6.3 Ratios de Gestion

De acuerdo con el autor Torres (2021) “Su funcion es examinar la eficiencia y efectividad de

la gestion organizacional, ver la operacion de los acuerdos de gestion de entidades

relacionados con las ventas totales, al contado, cobranzas y la gestion del inventario.

Estan divididos de este modo”: (Parr.3)

Tabla 3: Ratios de Gestion

RATIO

CONCEPTO

FORMULA

a) Ratio de rotacién
de cartera (cuentas
por cobrar)

bjRotacion de

inventarios

¢) Periodo medio de
pago a proveedores

d)} Rotacion de caja

¥ bancos

d) Rotacion de
activos totales

e) Rotacion de
activo fijo

Evalia el tiempo ce cobranza a
clientes, si la cuenta por cobrar es
mayor a las ventas, significa que esta
perdiendo capacidad de pago.

Brinda datos de lo que tarda el stock en
convertirse en efectiva, y cuantas
veces se requiere reponer stock en el
afo.

Es el tiempo diario que tarda en pagar
a los proveedares,

Permite estimar el dinero que hay en
caja para cubrir los dias de ventas.
Permite medir cuantas ventas genera
por cada sol invertico.

Parecido al anterior, pero en lugar de
los activos totales, son los activos fijos.

Rotacién de cartera = Cuentas por
Cobrar promedio x 360 / Ventas

Rotacidn de Inventarios = Inventario
promedio x 360 / Coslo de las Ventas

Periedo de pago a proveedores =
Promedio de cuenias por pagar x 360
{ Compras a proveedores

Rotacion de Caja y Bancos = Caja y
Bancos x 360 / Ventas

Rotacion de Activos Totales = Venlas
{ Activos Totales

Rotacion de acliva fijo =
Aclivo Fijo

Ventas /

Fuente: Revista Actualidad Empresarial

2.2.2.6.4 Ratios de Rentabilidad.
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De acuerdo con Actualidad Empresarial (2018) “manifiesta que estos ratios examinan el

rendimiento basado en sus ventas, activos o el capital de una organizacién. Presentamos

lo siguiente en detalle”: (Parr. 23)

Tabla 4 :Ratios de Rentabilidad

RATIO

CONCEPTO

FORMULA

a)Rendimiento sobre
el patrimonio

b)Rendimiente sobre
la inversion

c)Utilidad activa

djUtilidad ventas

Mide la rentabilidad de los fondos
apeoriades por el inversicnista.

Establece la adecuacion a escala
completa de la entidad y produce
beneficios sobre los recursos
disponibles.

Demuestra la efectividad en el
aprovechamiento de las ventajas de una
empresa.

Comunica la utilidad obtenida por la
empresa por cada unidad de ventas.

Rendimiento sobre &l patrimonio:
Utilidad neta /capital o patrimonio=
%%

Rendimiento sobre la inversidn:
utilidad neta/ Activo total = %

Litilidad activa: Utlidad antes de
impuestos ! Active= %

Utilidad ventas: Wilidad antes de
intereses e impuestos / Ventas
= %

Fuente: Revista Actualidad Empresarial

2.2.2.7. Rentabilidad.

Jiménez (2018) La rentabilidad sirve para poder medir el rendimiento producido por capitales

empleados en un ejercicio. La rentabilidad econdmica sirve para medir la capacidad de

los activos de generar beneficios, muy al margen de la composicién en la estructura de

la entidad, por otro lado, la rentabilidad financiera sirve para medir la capacidad de una

entidad para el pago a sus accionistas. Constituye un costo de oportunidad de los

recursos con los que cuenta la entidad, ante el costo del dinero o inversiones alternas.

(p.431)

Caccya (2015) “La rentabilidad financiera puede considerarse una medida de rentabilidad mas

cercana a los accionistas que la rentabilidad econdmica, y segun la opinién mas

extendida, sea el indicador de rentabilidad que los directivos buscan maximizar en

interés de los propietarios” (p.7).
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2.3. Definicién de términos basicos

Accionista: Los accionistas tienen la titularidad de una entidad o una porcion de esta,
pueden comprender de personas u otras empresas. Teniendo obligaciones y derechos sobre la
empresa. (Reviso, 2019, parr.1)

Activos: Los activos son recursos enfocados en obtener beneficios futuros, en el
contexto contable comprende a los bienes y derechos que tiene una entidad, y son utilizados
para conseguir ganancias. (Llorente, 2019, p.1)

Costo: El costo se basa una cantidad de dinero para el pago por la compra de un bien
en particular, con el fin de realizar actividades econémicas. (Pérez & Gardey, 2021, parr.1)

Capital: Sirve para obtener beneficios con la venta de algun producto o servicio, y se
componen de activos, dinero, entre otros. (Nundea, 2019, péarr.1)

Creédito: Referido a la transaccion dineraria con el deudor dentro del tiempo sefialado,
debiendo pagarse los intereses correspondientes en el tiempo sefialado. El crédito se emplea a
menudo para el financiamiento de adquisiciones o proyectos de inversion para generar
ingresos. (Caurin J. , 2016, parr.1)

Cliente: Es el usuario de algun servicio o producto, estos clientes tienen una necesidad
que satisfacer y poseen los recursos para adquirirlos. (Quiroa; 2020; parr.1)

Eficiencia: Se refiere al modo en que se realiza una accion y su conexion con el objetivo
alcanzado por la accion realizada. (Chavez R. , 2016, parr.1)

Empresa: Una empresa esta constituida por personas naturales y/o juridicas que poseen
el objeto de conseguir utilidades con las actividades empresariales que realicen. (Banda J. ,
2016, parr.1)

Gastos: Esta referida al consumo de un servicio o bien a cambio de un desembolso, de
forma general una cantidad monetaria, como el servicio eléctrico o alquiler de una oficina.

(Garcia, 2018, p.1)
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Intereses: Surgen de préstamos y representan una cantidad determinada que el deudor
debe cancelar. (Chalupowicz; 2017; p.19)

Ingreso: En el contexto contable, los ingresos son el dinero que ingresa como resultado
de una actividad y pueden ser por la venta de servicios o bienes. (Economiasimple., 2016,
parr.1)

Inversién: Comprende beneficios econémicos Recuperados con posterioridad, los
cuales se generan a partir de la inversion corriente en activos. (BBVA, 2018, parr.1)

Liquidez: Comprende de la capacidad de los activos para transformarse en dinero en un
corto plazo sin el requerimiento de disminuir los precios. (Sevilla, 2016, péarr. 1)

Métodos: Representa diversas acciones que se utilizan de modo organizado y
sistematico, los cuales estan enfocados a lograr una meta o propdsito. (quesignificado, 2016,
parr.1)

Pasivo: Son obligaciones de la empresa, su origen se deriva de acciones anteriores, y
para disminuirlas o suprimirlas es necesario pagarlos con recursos propios. (Llorente J. , 2016,
parr.1)

Patrimonio: Comprenden bienes, derechos y obligaciones con personas 0 empresas para
lograr fines especificos. (Sanchez, 2019, p arr.1)

Procedimientos: Esta referido a acciones sistematicas llevadas a cabo de acuerdo a
estandares establecidos con el propdsito de lograr una meta, generalmente repetitiva.
(Riquelme, 2017, parr.1)

Organizacion: Incluye una estructura en la que las personas interactdan con diferentes
tareas, responsabilidades o posiciones que se enfocan en lograr un objetivo comun. (Pérez &
Merino, 2021, parr.2)

Toma de decisiones: Constituye el proceso con el cual los gerentes toman medidas

necesarias para el beneficio de su empresa. (Rus E. , 2020, parr.1)
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Utilidad Neta: Abarcar el beneficio financiero de la entidad después de deducir sus

gastos e impuestos. (Fierro, 2016, p 24)



Capitulo 111

Metodologia de la investigacion
3.1 Enfoque de la investigacion

Arrendamiento Financiero Y Su Relacion Con Los Estados Financieros De La Empresa
Centro Médico Odontologico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En EI Afio 2020. Ha tenido
un enfoque cuantitativo, porque el analisis de variables expone la problematica referente al
estudio. Asi como los autores Ballestin y Fabregas (2018) manifestaron: “El enfoque
cuantitativo es un método donde no existen realidades iguales para todo el mundo, Plantearse
un problema, crear hipotesis, experimentacion, analisis de datos y conclusiones, a través de la

inmersion en los contextos en los que tiene lugar” (p.37).

3.2 Variables

v Variable Independiente:  Arrendamiento Financiero

v Variable Dependiente: Estados Financieros

3.2.1 Operaciones de las Variables.
3.2.1.1 Definiciones conceptuales de las variables.

Arrendamiento Financiero

Definicion

Meza (2014) El arrendamiento financiero tiene la definicion de una forma de financiacion
mediante la cual el arrendatario, mediante un contrato con el arrendador, adquiere uno
0 mas activos fijos que puede ser de origen nacional o extranjero, tangible e intangible,
de un proveedor extranjero o nacional, para que estos bienes sean usados en su entidad,;
a cambio de cuotas periodicas durante un periodo establecido y con la posibilidad de
ejecutar la opcion de compra cuando el contrato haya terminado. Ademas, indica que,
frente a los préstamos, se trata de una nueva modalidad de financiamiento, con rapidez
y flexibilidad de los bienes de capital. Este tipo de financiacion puede darse a medio o

largo plazo. Entonces, un arrendamiento financiero es esencialmente una fuente de
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financiacion, ya que atenta el flujo de efectivo, en especial por la inversion a efectuar

(p.45).

Primera dimension: Activos Fijos. _ Segun Sevilla (2021) “los activos fijos de una

empresa estan formado por todos los activos de la sociedad que no se hacen efectivos en un

periodo superior a un afio. Es una parte del activo, dentro del estado de situacién financiera”

(parr.1).

Segunda dimension: Inversion. _ Segun BBVA (2018) “es una cantidad limitada de

dinero que se pone a disposicion de terceros, de una empresa o0 de un conjunto de acciones,

con la finalidad de que se incremente con las ganancias que genere ese proyecto empresarial”

(parr.1).

Matriz de Operacionalizacion

Variable Independiente: Arrendamiento Financiero

Dimensiones Indicadores ITEMS

Empresa 1.- (El arrendamiento financiero posibilita a la empresa la
renovacion de sus activos fijos?

Activos Fijos Periodo 2.- ;La empresa aprovecha la depreciacion acelerada de activos
fijos adquiridos mediante el arrendamiento financiero en el
periodo actual?

Estado de 3.- {Se puede observar una mejora en el estado de situacion

situacion financiera cuando la empresa adquiere sus activos fijos con el

financiera arrendamiento financiero?
Dinero 4.- ;La empresa considera al arrendamiento financiero como
método de apalancamiento financiero para obtener el dinero
Inversion necesario de sus inversiones?

Acciones 5.- (El arrendamiento financiero ocasiona que la empresa tenga
una mayor utilidad, con la cual pueda invertir en incrementar sus
acciones?

Ganancias 6.- ; El arrendamiento financiero permite obtener mas ganancias
a la empresa después de sus inversiones?

Estados Financieros

Definicién

Palomares (2015) Con los estados financieros se puede obtener informacion como conocer el

estado de una empresa en un periodo, de forma general se evalia por afio. Estos
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informen estan comprendidos de documentos que nos detallan la situacion financiera de

una entidad, asi como datos economicos y patrimoniales. Tienen su importancia en dar

a conocer la solvencia y rentabilidad de una entidad. Los estados financieros no son solo

un concepto de la contabilidad financiera, sino una herramienta muy importante para el

diagnostico economico y patrimonial de una entidad. Comprender y dominar conceptos
como el estado de flujo de efectivo, la utilidad neta, la liquidez, son esenciales para

las decisiones estratégicas de todo gerente. (p.16)

Primera dimension: Estado de Flujo de efectivo. — Arimany, Moya y Viladecans
(2015) “El estado de flujos de efectivo es un documento de informacion contable y financiera
de la empresa en la toma de decisiones, dando a conocer realmente la situacion financiera a
corto plazo y analizar la solvencia empresarial” (p.213)

Segunda dimension: Utilidad Neta. — Segun Herrera (2021) “La utilidad neta es el
beneficio econdmico de los ingresos, después de haber disminuido los costos y gastos relativos
reconocidos en el estado de resultados” (parr.6).

Matriz de Operacionalizacion

Variable Dependiente: Estados Financieros

Dimensiones | Indicadores ITEMS
Toma de 1.- (| La empresa considera al estado de flujo de efectivo como parte
Estado de Decisiones | indispensable de los estados financieros para la toma de decisiones?
Flujo de Corto Plazo | 2.- ;Los estados financieros de la empresa permiten conocer la
Efectivo liquidez de la empresa a corto plazo, y es precisamente el estado de
flujo de efectivo quien lo indica?
Solvencia 3.- (La empresa puede conocer su solvencia empresarial mediante
Empresarial | el andlisis de los estados financieros como principal el estado de
flujo de efectivo?
Ingresos 4.- (El gerente puede observar los ingresos y utilidad neta en los
estados financieros que elabora la empresa?
Utilidad Neta Costos 5.- (La empresa tiene control de sus costos para la determinacion
de la utilidad neta, mostrado en sus estados financieros?
Gastos 6.- (La empresa controla sus gastos no deducibles para determinar
su utilidad neta reflejado en sus sestados financieros?
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3.3 Hipotesis
3.3.1 Hipdtesis General

El arrendamiento financiero se relaciona significativamente con los estados financieros
en la empresa Centro Médico Odontoldgico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En EI Afio

2020.

3.3.2 Hipdtesis Especificas

El arrendamiento financiero se relaciona significativamente con el estado de flujo de
efectivo en la empresa Centro Médico Odontoldgico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En
El Afo 2020.

El arrendamiento financiero se relaciona significativamente con la utilidad neta en la

empresa Centro Médico Odontolégico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En EI Afio 2020.

3.4 Tipo de Investigacion
El presente estudio fue de tipo basica, porque no se modificara ninguna de las variables,

solo se describira lo acontece en el CentroMédico Odontolégico Americano S.A.C. De acuerdo
a Muiioz (2015) “el tipo basica, son investigaciones que Se centran en innovar conocimiento
mediante la implementacion de los métodos formales de investigacion; el proposito de este tipo

de investigacion es conocer la realidad para asi generar nuevo conocimiento” (p.23)

3.5 Disefio de Investigacion

Con disefio No experimental, - transaccional, porque la informacion recabada de la
empresa  Centro Médico Odontoldgico Americano S.A.C, no ha sido manipulada,
transaccional, debido a que se examind solo un periodo en este caso afio 2020.

Segun Herndndez (2018), manifiesta que “la investigacion no experimental es aquella
que se realiza sin manipular deliberadamente variables. Lo que se hace en la investigacion no
experimental es observar fendmenos tal y como se dan en su contexto natural, para después
analizarlos” (p.12). Igualmente, Hernandez (2018) expresd “Los disefios de investigacion

transaccional o transversal recolectan datos en un solo momento, en un tiempo unico. Su
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propdsito es describir variables, y analizar su incidencia e interrelacion en un momento dado,
pueden abarcar varios grupos o subgrupos de personas, objetos o indicadores” (p.186).
3.6 Poblacion y Muestra
3.6.1 Poblacion

La poblacion se compone por el total de los trabajadores de la empresa, el Centro
Médico Odontolégico Americano S.A.C, comprendiendo un total de 431 colaboradores. De
acuerdo con Lalangui (2018) “Se define a poblacién como la totalidad de elementos, individuos,
entidades con caracteristicas similares de las cuales se utilizaran como unidades de

muestreo. También es conocido como Universo” p.18).

3.6.2 Muestra
La muestra se compuso por 59 colaboradores de la empresa, el Centro Médico
Odontoldgico Americano S.A.C, donde la técnica de muestreo fue no probabilistica, porque

solo los administrativos, contables y la gerencia podran generar data objetiva.

A lo que de acuerdo al autor, Montes (2018) sefialo “La muestra es la Parte de la
poblacién que se selecciona para la obtencidon de la informacion. En ella se realizara las

mediciones u observaciones de las variables de estudio” (p.8).

3.7 Técnicas e Instrumentos de Recoleccion de Datos
3.7.1 Encuesta

Se aplico como técnica para recolectar datos la encuesta a la empresa Centro Médico
Odontolégico Americano S.A.C, para ser utilizada como base de datos, a lo largo de la
investigacion, de las variables arrendamiento financiero y Estados financieros. Tal y como lo
expresaron Estela y Moscoso (2019) “la encuesta como un método o técnica de recopilacion de
datos o informacion que consiste en establecer contacto con la muestra seleccionada, por medio

de la ejecucion del cuestionario previamente establecido y concretado™ (p.77).
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3.7.2 Cuestionario

Para este estudio se empleara el cuestionario con el fin de conseguir datos, con apoyo
de la encuesta, la cual contiene un conjunto de preguntas relacionadas a cada variable del
estudio, para recopilar esos datos se utilizd 12 items, de 6 interrogantes de la variable
arrendamiento financiero y 6 para la variable Estados financieros. Al igual que definié, Estela
y Moscoso (2019). “El cuestionario permite recolectar informacion y datos para su tabulacion,
clasificacion, descripcion y analisis en un estudio o investigacion. En este sentido, los
cuestionarios pueden usarse como instrumentos de recoleccion de datos, 0 como herramienta

de evaluacion” (p.45).

3.7.3. Validez

En esta investigacion se validd el cuestionario con el respaldo de expertos con el grado
de maestro o doctor. En conformidad como lo define Principe (2018) “la validez de un
instrumento es un procedimiento con la finalidad de verificar hasta qué punto el procedimiento
técnico adoptado garantiza el valor cientifico de dicho instrumento. Y para efectuar dicha
medicion existe la validez de contenido, validez de criterio” (p.137).

Para el coeficiente de autenticidad fue aplicada la siguiente formula:

Tabla 5: Validez de 3 Expertos

CRITERIOS JUECES TOTAL
J1 2 13
CLARIDAD 5 4 5 14
OBIJETIVIDAD 5 4 4 13
ACTUALIDAD 5 4 4 13
ORGANIZACION 4 4 4 12
SUFICIENCIA 4 4 5 13
PERTINENCIA 4 4 4 12
CONSISTENCIA 5 4 4 13
COHERENCIA 5 4 4 13
METODOLOGIA 4 4 4 12
APLICACION 4 4 4 12
TOTAL DE OPINION 45 40 42 127

Fuente: Elaborado por el investigador
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Sumatoria de valores 127
N° C.*N° J*Puntaje Maximo de |. 10*3*5 0.85

Coeficiente de validez =

Al aplicar esta formula, se determina que el coeficiente efectivo del instrumento, con
un valor de 85 %. Por ende, el rango efectivo es elevado, ello podria garantizar la factibilidad
del instrumento para la aplicacion y recoleccidn de datos en esta investigacion.

3.7.4 Confiabilidad

Con el fin de validar la confiabilidad del instrumento, se empled la prueba de Alpha de
Cronbach. En donde el autor Principe (2018) define que la “medicion es confiable cuando
después de haber aplicado, un instrumento, la prueba de un conjunto de elementos de similares
caracteristicas a la muestra de estudio, arroja resultados parecidos entre una y otra prueba”
(p-133). La confiabilidad de alfa de Cronbach. “El valor de la escala es entre 0 a 1 su aplicacion
consiste en el suministro del instrumento total, se le conoce como prueba piloto, su medicion

se sujeta a la formula llamada justamente como coeficiente de alfa de Cronbach”: (p.135).

K—1 S?

L

2
a = K ll—ZSi]

Donde:

K: El nimero de items
Si2: Sumatoria de Varianzas de los ftems
St2: Varianza de la suma de los [tems

a: Coeficiente de Alfa de Cronbach

Esta prueba brinda un coeficiente entre -1 y 1 que muestra qué tan confiable es el

instrumento. Lo cual se interpreta con los rasgos indicados.



Tabla 6: Rangos de Fiabilidad

Criterio

Rango

No es confiable

Baja confiabilidad
Moderada confiabilidad
Fuerte confiabilidad
Alta confiabilidad

-1aoO

0.01 a 0.49
0.50 a 0.75
0,76 a 0,89
0,90 a1

Fuente: Hernandez et al. (2018). Metodologia de la investigacion

Tabla 7; Estadistica de Fiabilidad

% Fiabilidad

[ConjuntoDatosd]

Escala: ALL VARIABLES

Resumen de procesamiento de

¢asos
I %
Casos  Walido 50 100,0
Excluido® 0 A
Total 549 100,0

a.Laeliminacidn por lista se basa en

todas las variables del
procedimiento.

Estadisticas de

fiabilidad
Alfa de M ode
Cronbach elementos
aa0 12

Fuente: Propio por el investigador elaborado en Spss version 25.
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Interpretacion: Se observo un alfa de Cronbach de 0,980 para el cuestionario de 12 items

debido a que el instrumento posee una alta confiabilidad con un valor alfa entre 0,9 y 1. Por

ende, este estudio proporciona seguridad para medir lo presentado.



Capitulo IV
Resultados

4.1 Analisis de los resultados
Item 1: (El arrendamiento financiero posibilita a la empresa la renovacion de sus activos fijos?

Variable: Arrendamiento Financiero
Dimensidn: Activos Fijos
Indicador: Empresa

Tabla 8: Empresa y Activos Fijos

Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido  Porcentaje acumulado

Valido  Nunca 3 8,47 8,47 8,47
Casi Nunca 6 10,17 10,17 18,64
AVeces 6 10,17 10,17 28,81
Casi Siempre 18 30,51 30,51 59,32
Siempre 24 40,68 40,68 100,0
Total 29 100.0 100,0

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Porcentaje

MNunca Casi Munca A Veces Casi Siempre
Siempre
Figura 1: Empresa y Activos Fijos
Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.
De Acuerdo con la tabla 8, figura 1 % un 40.68 % respondieron que siempre el arrendamiento
financiero posibilita a la empresa la renovacion de sus activos fijos, asi mismo el 30.51 % dijeron

casi siempre, aunque 10.17 % indico a veces, por otro lado, el otro 10.17 % sefialo casi nunca,

también un 8.47 % comento que nunca.
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Item 2: ¢La empresa aprovecha la depreciacion acelerada de activos fijos adquiridos mediante el
arrendamiento financiero en el periodo actual?

Variable: Arrendamiento Financiero
Dimensidn: Activos Fijos
Indicador: Periodo

Tabla 9: Periodo y Arrendamiento Financiero

Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido Porcentaje acumulado
Vdlido Nunca 5 8.47 8.47 8.47
Casi Nunca 6 10,17 10,17 18,64
AVeces 6 10.17 1017 28.81
Casi Siempre 18 30.51 30.51 59.32
Siempre 24 40,68 40,68 100,0
Total 59 100.,0 1000

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Porcentaje

Munca Casi Munca A Veces

Casi Siempre

Siempre

Figura 2: Periodo y Arrendamiento Financiero

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

En conformidad con la tabla 9, figura 2, el 40.68 %indicaron que siempre la empresa aprovecha la

depreciacion acelerada de activos fijos adquiridos mediante el arrendamiento financiero en el

periodo actual, del mismo modo sefialaron un 30.51 % que casi siempre, pero el 10.17 % sefialaron

a veces, por lo contrario, el otro 10.17 % mencionaron casi nunca y el 8.47 % comentaron que

nunca.
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item 3: ¢Se puede observar una mejora en el estado de situacion financiera cuando la empresa
adquiere sus activos fijos con el arrendamiento financiero?

Variable: Arrendamiento Financiero
Dimensidn: Activos Fijos
Indicador: Estado de situacion financiera

Tabla 10: Estado de situacion financiera y Activos Fijos

Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido  Porcentaje acumulado

Valido  Nunca 5 8.47 89.47 o.47
Casi Nunca 6 10,17 10.17 18,64
AVeces 18 30.51 30.51 49.15
Casi Siempre 18 30.51 30.51 79.66
Siempre 12 20,34 20,34 100,0
Total 29 1000 100.0

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Porcentaje

Munca Casi Munca AVeces Casi Siempre
Siempre

Figura 3: Estado de situacion financiera y Activos Fijos

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

De Acuerdo con la tabla 10, figura 3, el 30.51% de colaboradores respondieron que casi siempre
se puede observar una mejora en el estado de situacion financiera cuando la empresa adquiere sus
activos fijos con el arrendamiento financiero, asi mismo el 20.34% contestaron que siempre, por
otra parte, el otro 30.51% comento a veces, asi mismo el 10.17% nos indico que casi nunca, y el

8.47% de personas dijo nunca.
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Item 4: ;La empresa considera al arrendamiento financiero como método de apalancamiento
financiero para obtener el dinero necesario de sus inversiones?

Variable: Arrendamiento Financiero
Dimension: Inversion
Indicador: Dinero

Tabla 11: Dineroy Arrendamiento Financiero

Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido Porcentaje acumulado

Vélido Nunca 5 8.47 5.47 8.47
Casi Nunca 12 20.34 20.34 28.81
AVeces 18 30.51 30,51 59,32
Casi Siempre 12 20.34 20.34 79.66
Siempre 12 20,34 20,34 100,0
Total 59 100,0 100,0

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Porcentaje

MNunca Casi Munca A Veces Casi Siempre
Siempre

Figura 4: Dinero 'y Arrendamiento Financiero

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25. Conforme
a la tabla 11, figura 4, el 30% de encuestados respondieron que a veces la empresa considera al
arrendamiento financiero como método de apalancamiento financiero para obtener el dinero
necesario de sus inversiones, aunque, por otro lado, un 20.34% indico que siempre lo considera,
del mismo modo un 20.34% casi siempre, el otro 30.34% comento que casi nunca, y el 8.47% de

personas indico que nunca lo considera.
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Item 5: ¢El arrendamiento financiero ocasiona que la empresa tenga una mayor utilidad, con la
cual pueda invertir en incrementar sus acciones?

Variable: Arrendamiento Financiero
Dimension: Inversion
Indicador: Acciones

Tabla 12: Inversion y Acciones
Frecuencia Porcentaje =~ Porcentaje valido  Porcentaje acumulado

Valido Nunca 5 8,47 8,47 8,47
Casi Nunca 6 10,17 10,17 18,64
A Veces 18 30,51 30,51 49,15
Casi Siempre 18 30,51 30,51 79,66
Siempre 12 20,34 20,34 100,0
Total 59 100,0 100,0

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Porcentaje

Munca Casi Nunca A Veces Casi Siempre
Siempre

Figura 5: Inversion y Acciones

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

De Acuerdo con la tabla 12 y figura 5, el 30.51% de colaboradores respondieron que casi siempre
el arrendamiento financiero ocasiona que la empresa tenga una mayor utilidad, con la cual pueda
invertir en incrementar sus acciones, asi mismo el 20.34% contestaron que siempre, por otra parte,
el otro 30.51% comento a veces, asi mismo el 10.17% nos indic6 que casi nunca, y el 8.47% de

personas dijo nunca.
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Item 6: ¢El arrendamiento financiero permite obtener mas ganancias a la empresa después de sus
inversiones?

Variable: Arrendamiento Financiero
Dimension: Inversion
Indicador: Ganancias

Tabla 13: Ganancias e Inversién

Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido Porcentaje acumulado

Vélido Nunca 5 8.47 8.47 8.47
Casi Nunca 6 10,17 10.17 18.64
AVeces 6 10.17 1017 28.81
Casi Siempre 12 20,34 20.34 49.15
Siempre 30 50,85 50,85 100,0
Total 59 100,0 100,0

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Porcentaje

Munca Casi Munca AVeces Casi Siempre
Siempre

Figura 6: Ganancias e Inversion

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Detalla la tabla 13 y figura 6, el 50.85% de encuestados respondieron que siempre el arrendamiento
financiero permite obtener méas ganancias a la empresa después de sus inversiones, asi mismo el
20,34% senfalo casi siempre, sin embargo, un 10.17% indicaron a veces, el 10.17% respondi0 casi

nunca, y el 8,47% de personas comento nunca.
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item 7: ¢La empresa considera al estado de flujo de efectivo como parte indispensable de los
estados financieros para la toma de decisiones?

Variable: Estados Financieros
Dimensidn: Estado de Flujo de Efectivo
Indicador: Toma de Decisiones

Tabla 14: Toma de Decisiones y Estado de Flujo de Efectivo

Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido Porcentaje acumulado

Valido Nunca 6 1017 10.17 1017
Casi Nunca 11 18,64 16,64 28,64
AVeces 12 20.34 20.34 49.18
Casi Siempre 24 40.66 40,66 89.54
Siempre 5] 1017 1017 100,0
Total 59 100,0 100,0

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Porcentaje

MNunca Casi Munca A Veces Casi Siempre
Siempre

Figura 7: Toma de Decisiones y Estado de Flujo de Efectivo

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Acorde a la tabla 14, figura 7 el 40.66% de colaboradores argumentaron que casi siempre la
empresa considera al estado de flujo de efectivo como parte indispensable de los estados
financieros para la toma de decisiones, del mismo modo el 10.17% dijo que siempre, sin embargo,
el 20.34% indico que a veces, por otra parte, el 18.64% de personas dijeron casi nunca, y el 10,17%

dijo nunca lo consideran como parte indispensable.
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Item 8: ¢ Los estados financieros de la empresa permiten conocer la liquidez de la empresa a corto
plazo, y es precisamente el estado de flujo de efectivo quien lo indica?

Variable: Estados Financieros
Dimension: Estado de Flujo de Efectivo
Indicador: Corto Plazo

Tabla 15: Corto Plazo y Estados Financieros

Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido Porcentaje acumulado

Valido Nunca 4] 8.47 8.47 8.47
Casi Nunca 6 10,17 10,17 18,64
AVeces 18 30.591 30.51 49.15
Casi Siempre 6 10.17 10.17 59.32
Siempre 24 40,68 40,68 1000
Total 59 100,0 100,0

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Porcentaje

hunca Casi Nunca AVeces Casi Siempre
Siempre

Figura 8: Corto Plazo y Estados Financieros

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Concorde con la tabla 15 y figura 8 muestra a un 40.68% de encuestados afirmaron que siempre
los estados financieros de la empresa permiten conocer la liquidez de la empresa a corto plazo, y
es precisamente el estado de flujo de efectivo quien lo indica, del mismo modo el 10.17% dijo casi
siempre, aungue un 30.51% consideran a veces, por lo contrario, para el 10.17% consideran casi

nunca y asi mismo el 8.47% menciono que nunca.
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Item 9: ;La empresa puede conocer su solvencia empresarial mediante el anélisis de los estados

financieros como principal el estado de flujo de efectivo?

Variable: Estados Financieros
Dimension: Estado de Flujo de Efectivo
Indicador: Solvencia Empresarial

Tabla 16: Solvencia Empresarial y Estados Financieros

Frecuencia Porcentaje  Porcentaje valido  Porcentaje acumulado
Valido Nunca 5 8.47 8.47 8.47
Casi Nunca 12 20,34 20,34 28,81
AVeces 12 20.34 20.34 4915
Casi Siempre 18 30.51 30.51 79.66
Siempre 12 20,34 20,34 100,0
Total 59 100.0 100.0

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Porcentaje

Munca Casi Nunca

Figura 9: Solvencia Empresarial y Estados Financieros

A Veces

Siempre

Casi

Siempre

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Segun la tabla 16 y figura 9 nos detalla el 40% de personas respondieron que casi siempre la

empresa puede conocer su solvencia empresarial mediante el analisis de los estados financieros

como principal el estado de flujo de efectivo, de la misma manera el 20.34% dijo siempre, aunque

el 20.34% de personas mencionaron a veces, por otra parte, el otro 20.34% indico casi nunca, y el

8.47% contesto que nunca.



55

item 10: ¢El gerente puede observar los ingresos y utilidad neta en los estados financieros que
elabora la empresa?

Variable: Estados Financieros
Dimension: Utilidad Neta
Indicador: Ingresos

Tabla 17: Ingresos y Utilidad Neta

Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido  Porcentaje acumulado

Valido  Nunca 5 §.47 5.47 8.47
Casi Nunca 6 10,17 10.17 18.64
AVeces 24 40.68 40.68 59.32
Casi Siempre 12 20.34 20.34 79.66
Siempre 12 20.34 20.34 100.0
Total 59 100.0 100.0

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Porcentaje

MNunca Casi Munca AVeces Casi Siempre
Siempre

Figura 10: Ingresos y Utilidad Neta

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Como muestra la tabla 17 y figura 10 el 30% de colaboradores encuestados mencionaron que a
veces el gerente puede observar los ingresos y utilidad neta en los estados financieros que elabora
la empresa, el 20,34% indico siempre, asi mismo el otro 20,34% menciono casi siempre, por otra
parte, el 10,17% de encuestados comentan que casi nunca, y el 8.47% de personas sefialaron que

nunca.
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Item 11: ¢ La empresa tiene control de sus costos para la determinacion de la utilidad neta, mostrado
en sus estados financieros?

Variable: Estados Financieros
Dimension: Utilidad Neta
Indicador: Costos

Tabla 18: Costos y Estados Financieros
Frecuencia Porcentaje  Porcentaje valido Porcentaje acumulado

Véalido  Nunca 5 8,47 8,47 8,47
Casi Nunca 12 20,34 20,34 28,81
A Veces 12 20,34 20,34 49,15
Casi Siempre 24 40,68 40,68 89,83
Siempre 6 10,17 10,17 100,0
Total 59 100,0 100,0

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

50 8
40 0
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Figura 11: Costos y Estados Financieros

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Conforme detalla la tabla 18 y figura 11 el 40.66% consideran que casi siempre la empresa tiene
control de sus costos para la determinacién de la utilidad neta, mostrado en sus estados financieros,
también el 10,17% indico que siempre, aungue el 20.34% menciono a veces, por otra parte, el otro
20.34% de colaboradores contesto que casi nunca Yy el 8.47% de personas encuestadas nos

sefialaron que nunca.
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Item 12: ¢ La empresa controla sus gastos no deducibles para determinar su utilidad neta reflejado
en sus sestados financieros?

Variable: Estados Financieros
Dimension: Utilidad Neta
Indicador: Gastos

Tabla 19: Gastos y Utilidad Neta

Frecuencia Porcentaje =~ Porcentaje valido  Porcentaje acumulado

Valido Nunca 11 18,64 18,64 18,64
Casi Nunca 18 30,51 30,51 49,15
A Veces 18 30,51 30,51 79,66
Casi Siempre 6 10,17 10,17 89,83
Siempre 6 10,17 10,17 100,0
Total 59 100,0 100,0

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Porcentaje

Munca Casi Nunca A Veces Casi Siempre
Siempre

Figura 12: Gastos y Utilidad Neta

Fuente: Disefio propio con datos recabados de encuestas aplicadas en Spss version 25.

Segun nos muestra la tabla 19 y figura 12 el 30.51% de encuestados respondieron que casi nunca
la empresa controla sus gastos no deducibles para determinar su utilidad neta reflejada en sus
estados financieros, asi mismo el 18.64%, indico que nunca, por otra parte, el otro 30.51% contesto
a veces, sin embargo, el 10.17% detallo casi siempre y también el otro 10.17% dijo que siempre la

empresa controla sus gastos no deducibles.
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Prueba de Normalidad

Se realizara la prueba de normalidad de datos para establecer pruebas estadisticas de inferencia
antes de confirmar la hipétesis.

Fueron planteadas las siguientes hipotesis:

H o: Datos se ajustan a la distribucion normal.

H 1: Datos no se ajustan a la distribucion normal.

Para la verificacion de la normalidad de datos de la poblacién se selecciono un nivel de
significancia de 0,05.

Tabla 20: Prueba de normalidad

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Arrendamiento Financiero 281 59 .000 .855 a9 .000
Estados Financieros 187 59 000 907 59 000

a. Correccion de significacion de Lilliefors

Fuente: Elaboracién propia con los datos Recuperados de las encuestas aplicadas Spss vs. 25
Utilizando la prueba de normalidad de Kolmogorov-Smirnova (>50 sujetos como unidad

de analisis), se observd un sig < 0.000 para los datos de cada variable. se determiné como

significativo para la prueba de normalidad y se aceptd Ho, por ello se sugiere la aplicacion de una

prueba no paramétrica y utilizar la correlacion Rho de Spearman para el analisis de inferencias.
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Hi: El arrendamiento financiero se relaciona significativamente con los estados financieros

en laempresa Centro Médico Odontologico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En EI Afio 2020.

HO: El arrendamiento financiero no se relaciona significativamente con los estados

financieros en la empresa Centro Médico Odontologico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En

El Afio 2020.

Tabla 21: Prueba correlacional de la hipotesis general

Correlaciones

Arrendamiento Estados
Financiero Financieros
Rho de Spearman Arrendamiento Financiero Coeficiente de correlacion 1,000 ,886™
Sig. (bilateral) ,000
N 59 59
Estados Financieros Coeficiente de correlacion ,886™ 1,000
Sig. (bilateral) ,000
N 59 59

**. La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

De acuerdo con la Tabla 21 indica los resultados de una prueba de hipotesis general con

un nivel de significacion de 0.000 y correlaciéon de 0.886, rechazando asi la hipdtesis nula. Se

afirma que el arrendamiento financiero se relaciona significativamente con los estados financieros

en la empresa Centro Médico Odontoldgico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En El Afo

2020.
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Anélisis de la hipdtesis especifica 1
Hi 1: El arrendamiento financiero se relacionan significativamente con el estado de flujo de

efectivo en la empresa Centro Médico Odontolégico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En El
Afio 2020.

Tabla 22: Prueba correlacional de la hipotesis especifica 1

Correlaciones

Amrendamiento  Estado de Flujo

Financiero de Efectivo
Rho de Spearman Arrendamiento Financiero Coeficiente de correlacién 1.000 9617
Sig. (bilateral) . .000
N 59 59
Estado de Flujo de Efectivo  Coeficiente de correlacion 9617 1.000
Sia. (bilateral) .000
N 59 59

** La correlacidn es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Conforme a la Tabla 22 indica los resultados de una prueba de hipotesis especifica 1 con
un nivel de significacion de 0.000 y correlacion de 0.961, rechazando asi la hipétesis nula. Se
afirma que el arrendamiento financiero se relaciona significativamente con el estado de flujo de
efectivo en la empresa Centro Médico Odontolégico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En El

Ao 2020.
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Analisis de la hipotesis especifica 2
Hi 2: El arrendamiento financiero se relacionan significativamente con la utilidad neta en
la empresa Centro Médico Odontolégico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En EI Afio 2020.

Tabla 23: Prueba correlacional de la hipotesis especifica 2

Correlaciones

Arrendamiento
Financiero Utilidad Neta

Rho de Spearman Arrendamiento Financiero Coeficiente de correlacion 1,000 936~
Sig. (bilateral) . 000
N 59 59
Utilidad Neta Coeficiente de correlacion 936~ 1,000

Sig. (bilateral) ,000
N 59 59

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Como sefala, la tabla 23 indica los resultados de la prueba de hipétesis especifica 2 con un
nivel de significacidn de 0.000 y correlacion de 0.936, rechazando asi la hipétesis nula. Se afirma
que el arrendamiento financiero se relaciona significativamente con la utilidad neta en la empresa

Centro Médico Odontolégico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En EI Afio 2020.
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4.2. Discusion
El presente tema tiene relevancia con los resultados de otros trabajos, efectuando las
comparaciones similares a las variables mencionadas en investigacion. Apalancamiento financiero
y Crecimiento econdémico. Con nivel de significancia de 0.000 y una correlacion de 0.886 se afirma
que el arrendamiento financiero se relaciona significativamente con los estados financieros en la
empresa Centro Médico Odontolégico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En EI Afio 2020. De
acuerdo a Carvallo y Rodriguez (2020) con su tesis “NIIF 16 Y Su Impacto En Los Estados
Financieros De La Clinica Santamaria”, con objetivo de Determinar el impacto de la
implementacién de la NIIF 16 arrendamientos en los estados financieros de la clinica Santamaria,
Dando como resultado que se puede afirmar que el Hospital Santa Maria incurre en mayores gastos
en el ambito administrativo y financiero con la NIIF 16 comparado con la NIC 17, evidenciandose
en una reduccion de la participacion de los empleados y un incremento en el impuesto a la renta,
reconociendo un solo gasto por arrendamiento de inmuebles. Bajo la NIC 17, el arrendamiento
operativo no tiene efecto en el balance general, por lo que la clinica no esta obligada a presentar
sus pasivos, aunque esta obligacion puede ser de un monto significativo, a razén de ello, la
contabilidad no refleja la realidad de una transaccion econémica. Por otro lado, Maris (2020) con
su tesis “El impacto de la NIIF 16 en los estados financieros de empresas argentinas”, con el
objetivo de identificar el impacto de la NIIF 16 en los estados financieros y en los distintos
indicadores de empresas de la Argentina que cotizan en bolsa de valores, desde la posicion del
arrendatario, teniendo como resultando que la NIIF 16 posibilita que los arrendamientos a corto
plazo sobre activos que posean un bajo valor se reconozcan como gasto, el mismo tratamiento que
los arrendamientos operativos segin NIC 17. Del mismo modo, Figueroa y Quispe (2020) con su
tesis “Arrendamientos y su incidencia en los Estados Financieros de las empresas agentes de carga

del distrito Callao, 2019, con objetivo de Determinar la incidencia de los arrendamientos en los
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Estados Financieros de las empresas agentes de carga del distrito Callao, 2019, entrelos resultados
mas importantes, se encuentra que la mayoria de los contadores de las empresas de agentes de carga
no aplicaron adecuadamente la valoracion de los arrendamientos bajo la NIIF 16, lo que afecto6
negativamente la razonabilidad de los EE. FF, que gener6 que los datos en sus estados financieros
en el afo 2019 no sean los apropiados. Segun Alcarraz et al (2019) con su tesis “Aplicacion del
arrendamiento financiero, segin NIIF para pymes seccion 20 y su efecto contable en los estados
financieros de la empresa H. Y R. Rent A Car S.A.C.-Lurigancho Chosica- 2018, con objetivo de
determinar la aplicacién del Arrendamiento Financiero segun NIIF para PYMES Seccion 20, y su
efecto contable en los estados financieros, los resultados indican que el personal encargado del
tratamiento contable y financiero de los arrendamientos financieros de la H.Y.R RENT A CAR
S.A.C no aplican NIIF para Pymes —seccion 20- en los EE.FF. Sanca (2019) con su tesis “Impactos
de la NIIF 16 en la presentacion de los EEFF De La Empresa Transportes Pert S.A.C. periodo de
enero a junio afio 2019.”, con objetivo de “conocer los impactos de la NIIF 16 en la presentacion
de los EEFF. Para lo cual se definid las variables NIIF 16 y estados financieros como variable
independiente y dependiente respectivamente”, concluyendo que el impacto en la presentacion de
los EE. FF con aplicacion de la NIIF 16 en la empresa Transportes Per( en los periodos de enero a
junio 2019, son variaciones relevantes como el aumento de activos, pasivos y ratios vinculados,

variaciones en el EBITD vy nivel de resultados.
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Conclusiones
1. Se determind con un nivel de significancia de 0.000 y una correlacién de 0.886 que
elarrendamiento financiero se relaciona significativamente con los estados financieros en
la empresa Centro Médico Odontolégico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En El Afio
2020. Ya que cuando se adquieren activos mediante el arrendamiento financiero, se

provisiona esta operacion, lo cual se ve reflejados en los estados financieros.

2. Se identificd con un nivel de significancia de 0.000 y una correlacion de 0.961 que el
arrendamiento financiero se relaciona significativamente con el estado de flujo de efectivo
en la empresa Centro Médico Odontolégico Americano S.A.C., San Isidro - Lima, En El
Afo 2020. Porque al utilizar el arrendamiento financiero se paga menos impuestos por la
deduccion de gastos e intereses, crédito fiscal. Ademas, para adquirir activos no se requiere
desembolsos grandes de dinero, los cuales indican una mayor liquidez en el estado de flujo

de efectivo, con lo cual se pague las obligaciones de la empresa.

3. Se identificd con un nivel de significancia de 0.000 y una correlacion de 0.936 que el
arrendamiento financiero se relaciona significativamente con la utilidad neta en la empresa
Centro Médico Odontoldgico Americano S.A.C., San lIsidro - Lima, En ElI Afio 2020.
Porque si la empresa contabilizard los gastos originados por la adquisicion de activos a
través del arrendamiento financiero, estos gastos son deducidos impactando en la utilidad

neta de la empresa.
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Recomendaciones

1. Se recomienda a la empresa aplicar el arrendamiento financiero para la compra de sus
activos, debido a que este instrumento representa un excelente método de financiamiento
al no requerir un desembolso grande de dinero, solo un pequefio porcentaje de pago al
inicio, y la diferencia se financia en cuotas. Asi mismo se podré disponer inmediatamente
el activo para que la empresa saque provecho en sus actividades empresariales, cuando se
pague el total de las cuotas, la empresa tendré la opcion de compra del activo a un precio
minimo. Ademas, el arrendamiento financiero ofrece una serie de beneficios tributarios
como, la depreciacién acelerada, utilizacién de crédito fiscal deducir el gasto por intereses,
todo ello indicara una mayor liquidez y rentabilidad en sus estados financieros.

2. Se recomienda a la empresa evalué con frecuencia renovar sus activos fijos con el
arrendamiento financiero, con la finalidad de contar con una mayor liquidez en su estado
de flujo de efectivo, porque la empresa pagaria menos impuesto a la renta al deducir los
gastos derivado del arrendamiento financiero, utilizaria el crédito fiscal de las cuotas, asi
como también la empresa no desembolsaria grandes cantidades de dinero para la compra
de activos, por lo que todo esto mostrara una mayor liquidez, con el cual la empresa pueda
pagar sus obligaciones a corto plazo con proveedores, trabajadores, etc.

3. Se recomienda a la empresa realizar un planeamiento tributario, donde considere la
adquisicidn de sus activos fijos con el arrendamiento financiero, y la empresa pueda aplicar
la depreciacion acelerada y asi poder tener una mayor deducciéon de los gastos que
impactara considerablemente en el resultado de la utilidad neta, permitiendo a la empresa

pagar un menor impuesto a la renta anual.
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Aporte Cientifico

Esta investigacion brindard su aporte en otorgar conocimientos mediante la experiencia de
esta investigacion, y tiene la finalidad de contribuir con la empresa estudiada y demés sectores.
Brindando datos sobre el problema de falta de liquidez que tiene muchas empresas para la compra
de sus activos, para lo cual el arrendamiento financiero es una alternativa ideal que permite la
adquisicién y renovacion de bienes de capital, maquinaria y equipo para aumentar su productividad
y eficiencia en la gestion. El leasing financiero, como herramienta financiera de mediano a largo
plazo, permite la compra de activos fijos con un pequefio costo inicial, esto posibilita incrementar
la liquidez de la entidad mediante una mayor disponibilidad del efectivo, pudiendo asi aumentar
su facturacién, lo que se refleja en la consecucion de una mayor rentabilidad, lo cual se evidencia
en los estados financieros. La elaboracion de los estados financieros tiene mucha importancia,
debido a que mediante estos informes la empresa puede observar todos los cambios en esta, ademas
que determinan si hubo ganancia o pérdida. Para que, de este modo, la gerencia pueda tomar

decisiones adecuadas para sus inversiones futuras.
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Apendice B: Matriz de Operacionalizacion de variables
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Apéndice C
Instrumentos de recoleccion de datos
El presente cuestionario tispe como fin recolectar 1z informacidn necesaria para la reslizacica de uma
mvestizacion sobre Armendarmiento Finsnciero ¥ Su Relacion Coa Loz Estados Financiercs Da La Empraza
Cantro Madico Odontoldgico Americane 5.4 C, San Isidro - Lima, En E1 Ano 2020,

Momca Ciazi Munca A Vecsy Cazi Siermpre Siempre
1 2 3 4 5

Instracciones: Por favor en el ziguiente listado de afirmacionss seleccione la opcidn que mejor describa
1z prezente situacicn. Marque con (X):

+

il FEEGLTNTAS ESCaLA _

1 | ;El amrendamiento financiero pozibilita 2 12 empresa la renovacion de sus activos
fijosT

;L3 smpre:s sprovecha 1z deprecizcion acelerads de sctivos fSjeos adguiridos
mediante o] arrendamiento financiers en el pericdo acteal?

25e puede obzervar 1ma mejors en el estado de sitiacion finamciers cosndo la
emorasa adguisre sus activos fjos con el amrendamiento fnanciera?

4 (;La empreza considers 3] amrendsmiento fnanciers comoe metado de
apalancamisnto fnanciero para obtener 2l dinsto necssario de sos imversionesT

ki

Lad

(=]

;El amendarpiento financisro ocasions que la ermpresa tenss ws mayor wlilidad,
con la cual pueda inwertiy en incrementar sus aociones?

6 | ;El amrendamisnto fnancierg permite obtener mas zanamcias a la empresa despuss
de sus myversiones?

;L3 empresz considera 3l estado da flujo de efectivo como parte indizpensaihls de
los estados fnanciengs para 1z toma de decisionesT

& | ;Los extados financisros de la empresa permiten conocer la liguidez de ]2 smpreza
a corto plazo, v e precisaments el estado de flujo de efectivo quisn lo mdica?

0 | ;La empresa puede canocer 31 selvencia enpresarial mediante al analisiz de los
astados financiere: comno principal el estado de flujo de efectiva’

10| ;El gerente puede obzervar los ingresos v utilidad neta en los estados financiaTos
gue elabora la empresa?

11| ;La ermypreza tiene control de sws costos para la determimacion de lawatilidad neta,
mostrado en sus extados Snancieros?

12| ;La empress comtrols sus gastos no dedocibles pars dstenminsy su wtilidad nets
reflejado en sus sestados financiergs?

|




Apéndice D: Juicio de Expertos

VALIDACION CON JUICTO DE EXPERTO: CUESTIONARIO PARA ENCUESTA

TEMA ¥/O TITULO OF TESIS: Arresdamiento Finssciern ¥ Se Relacion Con Los Estados Fimancieros
De La Empresa Centre Médics Odantoligics Americano SAC., San bsidro - Lima, En E1 Afio 2020

AN00 DE EXPERTO:

1 L2 opinkdn que usted teinde ws peesonal y sincera,
2. Marque con un mpa “X" dentro ded Cuadro de Vakoracudn, solo una ez por cads criterio, ol que
linted consders sy opinion sobre ol cuestionano.
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VALIDACTON CON JULCE) DE EXPERTO: CUESTIONARIO PARA ENCUESTA

TEME ¥ TITULD DE TESES: Arrcadamicslo Financicro Y Su Bdacin Cen Lo Extales Fiminckros
e La Emiprea Cenlrs Madice (Odentoligico Americans 5000, San lidro - Lims, En E1 Afo 2020,

JLICID DE EXPERTO:

i Laopeidn qui aied Beinds & personal y 5 noefa.
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VALIDACTON CON JUICHY DE EXPERTO: CUESTIHONARIO PARA ENCUESTA

TEMA 500 TITULD DE TESIS: Arrendamicelo Finapeicrs Y S0 Reacidn Con Lin Estades Flesneke mis
e La Emipress Cenirs Malos (deatakigico Americans 5000, San lsidro - Lima, En E1 Afe 2020,
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Apéndice F: Carta de Autorizacion

Lirma 10 de febrero del 2022

Seflores:
UNNERSIDAD DE LAS AMERICAS
#v. Garcilaso de la Viega W™ B8-Lima-Peru

Atencién: Doctora Doris Farfan Valdivia
Jefa de grados y titulos

Ref. fumtorizscion de trabajo de investigacidn
D= mi consideracion:

Me diripo a usted con & fin de informads que == auloriza o rabajo de lesis lilulado
"ARREMOAMIENTO FINAMCIERO ¥ SU RELACION CON LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA EMPRESA CENTRO MEDICO ODONTOLOGICO
AMERICAND S.AC., San Isidro - Lima, en ol afio 2020." al colaborador Shair
Yajahuanca Micolas, DNl N® 48858833, =l cual s& desemperia como asislenles

contable desde noviembee 2020 a la fecha, su besis =5 para ablensr el ilo de

contador pifbca.

Sin ofo paricular, es iodo cuanba Enemos que mfomar.

CENTRD BMEDIZD COOMTOLESICD

AMERICAND S.4.C.




Apéndice G: Alfa de Cronbach
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